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EINFUHRUNG

Das in diesem Verkaufsprospekt sowie im Verwaltoegiement beschriebene
rechtlich unselbstandige Sondervermégen Commerzbiktientrend Deutschland
(der Jonds’) ist ein luxemburgischer Investmentfonds in desrri eines fonds
commun de placement, der gemal Teil | des Gesetwrsl7. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweilenden Fassung (daGé'setz
von 2010) auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Dieser Verkaufsprospekt und das Verwaltungsreglémin nur in Verbindung mit
dem jeweils letzten vertffentlichten Jahresberioid Halbjahresbericht, sofern dieser
nach dem Jahresbericht veroffentlicht wurde, gillRgchtsgrundlage des Kaufs von
Anteilen sind der aktuell gultige Verkaufsprospektd das Verwaltungsreglement.
Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinbaden Verkaufsprospekt, das
Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten Andgeardieser Dokumente an.

Die Verbreitung dieses Verkaufsprospekts und desvaléungsreglements in anderen
Gerichtsbarkeiten kann beschrankt werden; Anleghke, in den Besitz dieses
Dokuments gelangen, werden angehalten sich UbeaiggwBeschrankungen zu
informieren und diese zu respektieren. Dieser M#d@ospekt und das
Verwaltungsreglement stellen kein Angebot in jegtic Gerichtsbarkeiten dar, in
denen solch ein Angebot nicht erlaubt ist oder géber jeglichen Anlegern, denen
gegenuber es unzulassig ist solch ein Angebot zihema

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt undaaéungsreglement abweichende
Auskinfte oder Erklarungen abzugeben. Die Verwattgesellschaft haftet nicht,
wenn und soweit Auskinfte oder Erklarungen abgegeberden, die vom aktuellen
Verkaufsprospekt und dem Verwaltungsreglement ativesi.

Samtliche Bezlige auf Uhrzeiten beziehen sich aufudkiemburgische Lokalzeit.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass sowohlgarsonenbezogenen Daten sowie
die, in den Zeichnungsunterlagen oder anderswo,Zusammenhang mit einem
Zeichnungsantrag gegebenen Informationen, als aDelails zum jeweiligen
Anteilsbesitz in digitalisierter Form aufbewahrt den und im Einklang mit dem
luxemburgischen Gesetz vom 2. August 2002, in seammednderten Form, zum
Schutz personenbezogener Daten bei der Datenvdtenipe(das ,Gesetz vom 2.
August 2002“) verarbeitet werden. Der Anleger attkiich damit einverstanden, dass
die Verwaltungsgesellschaft, als die fir die Vee#ttng von personenbezogenen
Daten verantwortliche Instanz zum Zweck der Anlegéeuung ermdachtigt ist, die
den Anleger betreffenden Angaben einzusehen und Bmklang mit den
Bestimmungen des Gesetzes vom 2. August 2002 zubetten. Der Anleger erklart
sich mit der Zeichnung oder dem Kauf von Anteildermfalls damit einverstanden,
dass seine mit der Verwaltungsgesellschaft oder rmihem von der
Verwaltungsgesellschaft beauftragten Dienstleisigefihrten Telefongesprache
aufgezeichnet und somit im Sinne des Gesetzes vorAugust 2002 verarbeitet
werden koénnen. Bei der Ubermittlung der vorbezedtdim Daten an die vorerwahnten
Personen, werden die Anleger darauf hingewiesess daten ins Ausland (u.a.
Deutschland) Ubermittelt werden, und dass bei diedermittiung solche Daten in
Lander gelangen kdnnen, die nicht einen vergleighb®atenschutz wie Luxemburg
haben. Anleger werden ebenfalls darauf hingewiedass ihre personenbezogenen



Daten im Anteilsregister aufbewahrt werden. Die Wadtungsstelle verarbeitet im
Auftrag der Verwaltungsgesellschaft, die personeagenen Daten der Anleger.
Gemal den Bestimmungen des Gesetzes vom 2. Au@d8tsind Anleger jederzeit
berechtigt, Auskunft Gber ihre personenbezogenderDzu verlangen sowie Letztere
zu berichtigen.

Um wichtige Anderungen zu beriicksichtigen, wird seie Verkaufsprospekt zum

gegebenen Zeitpunkt aktualisiert. Anlegern wird ®hfen, sich beim Sitz der

Verwaltungsgesellschaft zu informieren, ob fir &@mds ein neuer Verkaufsprospekt
vergffentlicht wurde.



2.2

DER FONDS
Allgemeines

Commerzbank Aktientrend Deutschland ist ein im Geyogtum Luxemburg gemaf
Teil |1 des Gesetzes von 2010 auf unbestimmte Dauéhteter Investmentfonds in
der Form einesonds commun de placemebter Fonds erflllt die Voraussetzungen
eines Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wempapi (OGAW") gemafl
Artikel 1(2) der Richtlinie 2009/65/EG des europhisn Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- uvidrwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsameg&mian Wertpapieren (OGAW)
in der jeweils geltenden Fassung (d@GAW-Richtlinie ") und kann somit in jedem
Mitgliedstaat der Europédischen Union (deEU-Mitgliedstaat") zum Verkauf
angeboten werden, sofern der Fonds dort regisisiert

Der in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Forid$ won der Commerz Funds
Solutions S.A. (die Yerwaltungsgesellschaft) verwaltet.

Diesem Verkaufsprospekt ist das Verwaltungsregléntes Fonds beigefiigt. Das
urspringliche Verwaltungsreglement trat am 25. 6&t02010 in Kraft und ein
Verweis auf die Hinterlegung dieses Verwaltungsegints beim Handelsregister
Luxemburg wurde am 29. Oktober 2010 im ,Mémorial Recueil des Sociétés et
Associations”, dem Amtsblatt des Grol3herzogtums ebburg (,Mémorial®)
veroffentlicht. Die letzte Anderung des Verwaltureggements trat am 18. Januar
2012 in Kraft und wurde beim Handelsregister Luxarmgthinterlegt. Ein Vermerk auf
diese Hinterlegung wird im Mémorial verdffentlichtVerkaufsprospekt und
Verwaltungsreglement bilden eine sinngemalie Einimelterganzen sich deshalb.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Auflegung whisdener Anteilklassen
beschlieBen. Alle Anteilklassen werden, im Einklamg dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Fonds zusammen verwaltet. Allegdi konnen sie sich im Hinblick
auf ihre Gebuhrenstruktur, die Vorschriften fur déhindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung und bei Folgezeichnungen, den vohgiefenen Mindestbestand, die
Bestimmungen zum Mindestricknahmebetrag, die Auggaigspolitik, die von den
Anlegern zu erfullenden Voraussetzungen oder sgmstbesondere Merkmale
unterscheiden.

Derzeit bietet der Fonds ausschlief3lich thesaurteréAnteile der Klasse R und | an.
Anteile der Klasse "R" sind flir Private Anleger tiasnt. Anteile der Klasse "I"
stehen nur Institutionellen Anlegern zur Verfigung.

Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen

Die Anteile wurden und werden nicht nach demted States Securities Aatis dem
Jahr 1933 in seiner geltenden Fassung (dassétz von 1933 oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder eingriet€korperschaft der
Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Terr@oy Besitzungen oder sonstiger
Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unédrsh, einschlieBlich des
Commonwealth von Puerto Rico (di&€reinigten Staateri). Die Anteile durfen
nicht in den Vereinigten Staaten angeboten, vetkadér anderweitig Ubertragen
werden. Die Anteile werden auf der Grundlage eirigefreiung von den
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(i)

(ii)

Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1938a48eRegulation S zu diesem
Gesetz angeboten und verkauft. Der Fonds wurdewirdl weder nach denunited

States Investment Company Aas dem Jahr 1940 in seiner geltenden Fassung noch

nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Disprechend werden Anteile
weder in den Vereinigten Staaten noch an oder &chRung von US-Personen (im
Sinne der Definitionen fur die Zwecke der US-Burgtsetze tUber Wertpapiere,
Waren und Steuern, einschlie3lich Regulation Seru Gesetz von 1933) (zusammen
"US-Personeti) angeboten oder verkauft. Spatere UbertragungenAnteilen in den
Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind usziglébitte beachten Sie in diesem
Zusammenhang die Bestimmungen (Uber Zwangsricknahnvan Kapitel
"Zwangsrucknahmen).

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Boegsichtsbehérde (deBEC")
oder einer sonstigen Aufsichtsbehdrde in den Vag&in Staaten weder zugelassen,
noch wurde eine solche Zulassung verweigert; darfipaus hat weder die SEC noch
eine andere Aufsichtsbehoérde in den Vereinigteat8mlber die Richtigkeit oder die
Angemessenheit dieses Dokuments (déerkaufsprospekt’) bzw. die Vorteile der
Anteile entschieden. Gegenteilige Behauptungen stiradbar.

Die United States Commodity Futures Trading CommissiofUS-
Warenterminhandelsaufsichtsbehérde) hat weder sliddekument noch sonstige
Verkaufsunterlagen fir den Fonds geprtft oder gegth Dieser Verkaufsprospekt
darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf rgeht werden. Die Verteilung
dieses Verkaufsprospektes und das Angebot der lAnk&innen auch in anderen
Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Vertriebsvorschriften

Zeichnungsantrdge werden nur auf der Grundlagejedegils gultigen Fassung des
vorliegenden Verkaufsprospektes entgegengenommen.VBrkaufsprospekt ist nur
dann gultig, wenn ihm ein Exemplar des aktuellenhresberichtes (der
"Jahresbericht’) mit dem gepriuften Rechnungsabschluss bzw. eianfptar des
Halbjahresberichts (derHalbjahresbericht”) und (sofern gesetzlich bzw. nach den
geltenden Notierungsvorschriften einer Borse varggeeben) des Quartalsberichts
(der 'Quartalsbericht”) beiliegt, sofern diese Berichte nach dem aksef
Geschaftsbericht veroffentlicht werden bzw. wurd®er Geschéaftsbericht und der
Halbjahresbericht sind Bestandteil des Verkaufqpekts.

Potenzielle Anleger sollten diesen Verkaufsprospsktgfaltig und vollstandig
durchlesen und sich im Hinblick auf:

die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorstdmifiir die Zeichnung, den Erwerb,

den Besitz, den Umtausch, die Rlicknahme oder dialerung von Anteilen, die in

den Landern gelten, in denen sie ihren Wohnsitzhdizw. deren Staatsangehérige
sie sind,

Devisenbeschrankungen, denen sie in ihren jewailigedern im Zusammenhang mit
der Zeichnung, dem Erwerb, dem Besitz, dem Umtaudeh Riicknahme oder der
VeraulRerung von Anteilen unterworfen sind,



(iii)

(iv)
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2.5

die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen odensdimen Folgen der Zeichnung, des
Erwerbs, des Besitzes, des Umtauschs, der Ricknaldere der Veraulerung von
Anteilen, sowie

sonstige Folgen dieser Handlungen, an ihre Recl8&uer- und Finanzberater
wenden. Anleger, die sich tber den Inhalt dieseskésprospekts in irgendeinem
Punkt nicht im Klaren sind, sollten sich an ihre@r&nmakler, Bankbetreuer,
Rechtsanwalt, Wirtschaftsprufer, Steuerberater edestige Berater wenden.

Niemand ist befugt, Angaben zu machen bzw. Erkigeanoder Zusicherungen im
Zusammenhang mit dem Angebot der Anteile abzugethiennicht im vorliegenden
Verkaufsprospekt und den Berichten enthalten sad, die vorstehend verwiesen
wird; sollten dennoch Angaben gemacht bzw. Erklgesm oder Zusicherungen
abgegeben werden, so kann nicht darauf vertrautdemer dass dies von der
Verwaltungsgesellschaft genehmigt wurde. Zur Besigdkigung wesentlicher
Anderungen kann dieser Verkaufsprospekt von ZeiZeit aktualisiert werden, und
die Anleger sollten sich erkundigen, ob eine alkdnelFassung des Verkaufsprospekts
verfugbar ist.

Notierung an einer Borse

Es ist zum Zeitpunkt der Auflage nicht beabsichtiti¢ Anteile des Fonds zum Handel
an einer BoOrse zuzulassen, es steht der Verwaljesgischaft aber frei, zu einem
spateren Zeitpunkt die Zulassung an einer oder enehiBorsen zu beschliel3en. Diese
Zulassung zum Handel beinhaltet auch die Verpfliogt eines oder mehrerer
Mitglieder der entsprechenden Borse, als Market éviakufzutreten und Kurse zu
stellen, zu denen die Anteile von Anlegern erworbeer verkauft werden kdnnen.
Die Spanne zwischen diesen Ankaufs- und Verkaussr kann von der
entsprechenden Borsenaufsicht tiberwacht und regwiezden.

Die Genehmigung der zur Notierung erforderlichen tddagen gemafR den
Notierungsvorschriften der Notierungsborse stelkink Gewaéhrleistung bzw.
Zusicherung seitens dieser Boérse in Bezug auf diehlkompetenz der Dienstleister
bzw. die Angemessenheit der Informationen, die én 86rsenprospekten enthalten
sind, oder in Bezug auf die Eignung der AnteileAtage- oder sonstige Zwecke dar.

Verantwortung fur den Verkaufsprospekt

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit aller gebote8ergfalt sichergestellt, dass die im
vorliegenden  Verkaufsprospekt enthaltenen Inforomein am Tag der
Veroffentlichung in allen wesentlichen Punkten tighund vollstandig sind.

Soweit dieser Verkaufsprospekt auf Internetseitaiitdd verweist, Ubernimmt die
Verwaltungsgesellschaft keine Haftung fur die Inbalieser Seiten. Zum Zeitpunkt
der Aufnahme der Verweise in diesen Verkaufsprospeken auf den entsprechenden
Internetseiten keine illegalen Inhalte erkennbare erwaltungsgesellschaft hat
keinen Einfluss auf die aktuellen und zuklnftigemdlte dieser Internetseiten und
distanziert sich hiermit ausdricklich von allen dtien, die nach Erstellung des
vorliegenden Verkaufsprospektes verandert wurdesrt Rertffentlichte Meinungen
oder Tatsachenbehauptungen macht sich die Vervgsigesellschaft durch die
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Aufnahme eines Verweises in diesen Verkaufsprospéit zu Eigen, falls nicht
ausdricklich etwas anderes zu dem entsprechendereléeerklart wird.

Wahrungsangaben
Samtliche im Verkaufsprospekt enthaltenen Verwaige'Euro” oder "EUR" beziehen

sich auf die gemeinsame Wahrung verschiedener iklitsiaaten der Europaischen
Union.

10



ADRESSEN UND ZUSAMMENFASSUNG
Adressen

Verwaltungsgesellschaft

Commerz Funds Solutions S.A.
25, rue Edward Steichen,
L-2540 Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Thomas Timmermann (Vorsitzender des Verwaltungsrags)
Commerzbank AG, Mainzer Landstra3e 153, D-60327ikfuat am Main

Hermann Berger
Commerzbank AG, Mainzer LandstralRe 153, D-6032AkKFuat am Main

Thomas Meyer zu Drewer
Commerzbank AG, Mainzer LandstraRe 153, D-60327AkKfuat am Main

André Kolb
Commerzbank AG, Theodor-Heuss-Allee 50, D-6030hiat am Main

Michael Seifried
Commerzbank AG, Mainzer LandstralRe 153, D-6032AkKFuat am Main

Mathias Turra
Commerz Funds Solutions S.A., 25, rue Edward S¢eich-2540 Luxemburg

Roberto Vila
Commerzbank AG, 30 Gresham Street, London EC2P 2XYeinigtes Konigreich

Geschaftsfihrung

Mathias Turra
Commerz Funds Solutions S.A., 25, rue Edward S¢eich-2540 Luxemburg

Hermann Berger
Commerzbank AG, Mainzer LandstraRe 153, D-6032AkKfuat am Main

Thomas Meyer zu Drewer
Commerzbank AG, Mainzer LandstraRe 153, D-6032nAkKfuat am Main

Fondsmanager

Commerzbank Aktiengesellschaft
KaiserstralRe 16 (Kaiserplatz)
D-60311 Frankfurt am Main
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Depotbank und Zahistelle

BNP Paribas Securities Services S.C.A.

Niederlassung Luxemburg
33, rue de Gasperich
L-5826 Hesperange, Luxemburg

Register- und Transferstelle

BNP Paribas Securities Services S.C.A.

Niederlassung Luxemburg
33, rue de Gasperich
L-5826 Hesperange, Luxemburg

Verwaltungsstelle

BNP Paribas Securities Services S.C.A.

Niederlassung Luxemburg
33, rue de Gasperich
L-5826 Hesperange, Luxemburg

Wirtschaftsprifer

PricewaterhouseCoopers
400, route d'Esch
L-1014 Luxemburg

Vertriebstelle
Commerzbank Aktiengesellschaft

KaiserstralRe 16 (Kaiserplatz)
D-60311 Frankfurt am Main

12
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3.3

Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird durch die Commerz Funds Solutions,Siner Aktiengesellschaft
nach dem Recht des GrofRherzogtums Luxemburg natigituxemburg, in ihrem
Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der Anlegexaiet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 5. Juni 208&hrMafigabe von Kapitel 15 des
Gesetzes von 2010 als Luxemburgsociété de gestidrfur eine unbegrenzte Dauer
gegrundet. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaftde beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt umdMémorial vom 30. Juni 2008

verOffentlicht. Die Gesellschaft ist im Handels- dunGesellschaftsregister in
Luxemburg unter Nummer B-139.351 eingetragen. Demeighnete und eingezahlte
Kapital betréagt EUR 5.000.000,00.

Die Verwaltungsgesellschaft erbringt gegenwartigniédtungsdienstleistungen fur
alle Teilfonds der Comstage ETF und der CBK SICAWi fir C-QUADRAT iQ
European Equity ETF und CBK € 12,5 Corporate Bondnd- Bei der
Verwaltungsgesellschaft handelt es sich um einelémprozentige Tochtergesellschaft
der Commerzbank AG.

Gesellschaftszweck der VerwaltungsgesellschattissGriindung und Verwaltung von
Investmentfonds. Die dem Fonds zuflieRenden Gelerden gemalR der im
Verwaltungsreglement festgelegten Anlagepolitik z&nkauf von Wertpapieren und
sonstigen gesetzlich zulassigen Vermogenswertamevetet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter ihrer Vesamtung, Kontrolle und
Koordination Aufgaben ganz oder teilweise an Dritibertragen, die auf diese
Dienstleistungen spezialisiert sind. Die Verwaltsgesellschaft bzw. der
Fondsmanager, soweit das Fondsmanagement ausgelagee, konnen fir einen
Fonds auch Transaktionen abschlieRen, bei deneana@ene Unternehmen als Broker
tatig sind bzw. fir eigene Rechnung ihrer Kundeftrexen. Dies gilt auch fir solche
Féalle, bei denen verbundene Unternehmen oder d@raden analog der Transaktion
dieses Fonds handeln.

Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur das ManagemdestFonds zur Umsetzung der
Anlageziele auf eigene Kosten und nach Genehmiglumgh die luxemburgische
Aufsichtsbehorde einen professionellen externendsmanager beauftragen, der die
hierzu erforderlichen Anlageentscheidungen im Rahndger fir den Fonds
festgelegten Anlagepolitik trifft, wobei jedoch diontrolle und Verantwortung bei
der Verwaltungsgesellschatft liegen.

Fur den Fonds hat die Verwaltungsgesellschaft dim@erzbank AG auf Grundlage

eines Anlageverwaltervertrages als externen Fonaage beauftragt. Der Vertrag
wurde flir unbestimmte Zeit geschlossen, kann jedeah den Vertragsparteien

jederzeit, unter Einhaltung einer Frist von 120 dragekindigt bzw. mit sofortiger

Wirkung von der Verwaltungsgesellschaft insbesoadiann einseitig beendet werden,
wenn dies zur Wahrung der Interessen des Fonds ddesen Anteilinhaber

erforderlich ist.

13
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3.6

Der Fondsmanager ist mit der taglichen UmsetzungAadagepolitik fir den Fonds
und anderer damit verbundener Dienstleistungenr uge Aufsicht, Kontrolle und
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft beauttge Erfullung dieser Aufgaben
erfolgt unter Beachtung gesetzlicher Bestimmungsowie der fir den Fonds
geltenden Anlagepolitik, -richtlinien und -zielevse Anlagebeschrankungen. Der
Fondsmanager ist unter der Kontrolle und  Weisunigsito der
Verwaltungsgesellschaft befugt, Vermogenswerte &esds anzulegen und/oder
bestehende Anlagen zu veréauf3ern oder zu liquidieren

Depotbank und Zahlstelle
Die Vermogenswerte des Fonds werden von der Depktsrwahrt.

BNP Paribas Securities Services S.C.A., Niedertagdwxemburg mit Sitz in 33, rue
de Gasperich, L-5826 Hesperange, Luxemburg wurseDapotbank des Fonds und
Zahistelle in Luxemburg ernannt. Sie ist zur Augidgpwon Bankgeschéften aller Art
im Sinne des Gesetzes vom 5. April 1993 Uber dewarfzisektor, in der jeweils
gultigen Fassung, zugelassen.

Der Depotbank, die unabhangig von der Verwaltungsigchaft ausschlie3lich im
Interesse der Anteilinhaber handelt, obliegen dier idurch Gesetz und
Verwaltungsreglement zugewiesenen Funktionen, swimere die Verwahrung der
Vermoégenswerte des Fonds in gesperrten Kontenelgots.

Die Depotbank kann nach ihrem Ermessen alle odemereil der Vermdgenswerte
des Fonds, insbesondere Wertpapiere, die an eibkeseBiotiert sind oder gehandelt
werden oder zu einem Clearing-System zugelassah sinem solchen Clearing-
System oder entsprechenden Korrespondenzbankentrawes. Die Haftung der

Depotbank wird nicht dadurch eingeschrankt, dassAdifbewahrung aller oder eines
Teils der ihr anvertrauten Vermogenswerte an Diibtertragen wurde.

Die Rechte und Pflichten der Depotbank sind in minéertrag festgelegt, der seitens
der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank imkl&ng mit den im Vertrag
festgelegten Fristen gekindigt werden kann. Der oflmkvertrag ist bei der
Verwaltungsgesellschaft einsehbar.

Neben der Depotbankfunktion nimmt die BNP Paribasufities Services S.C.A. die
nachtragliche Uberwachung von Anlagegrenzen undstrikdonen sowie auch
wesentliche Funktionen der Zentralverwaltung, néimdlie Fondsbuchhaltung wahr.

Register- und Transferstelle

Die in Kapital 3.1 benannte Register- und Trans$édles des Fonds ist fur die
allgemeinen Verwaltungsaufgaben, die bei der Veomal des Fonds gemald den
Vorschriften des Luxemburger Rechts anfallen, ndith

Verwaltungsstelle
Zu diesen Aufgaben gehdren die Berechnung des iNettatarwerts je Anteil, die

Fuhrung der Geschaftsbicher und die Aufstellung Aleschliisse fir den Fonds.
Darlber hinaus wird die in Kapitel 3.1 benannteWw&tungsstelle fur die Ausgabe
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3.7

und Ricknahme von Anteilen am Fonds und die dastbundenen operationellen
Tatigkeiten zustéandig sein, sowie fur die Bearlmgtaller Zeichnungen, Ricknahmen
und Umwandlungen von Berechtigten Teilnehmern.

Vertriebsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft wird im Rahmen der @leh Vertriebsvereinbarung die
in Kapitel 3.1 benannte Vertriebsstelle ernennendie Gesamtverantwortung fur den
Vertrieb der Anteile obliegt (dieVertriebsstelle”). Die Vertriebsstelle ist gemafd der
Globalen Vertriebsvereinbarung berechtigt, ihrésseindere Vertriebsstellen oder
Handler fur den Vertrieb von Anteilen in bestimmt@echtsordnungen zu ernennen
(jeweils eine Untervertriebsstelle”) und zu bestimmen, ob die Verkaufs- oder
Rucknahmeprovisionen der Vertriebs- oder der bzen dUntervertriebsstelle(n)

zufallen. Informationen zu den Untervertriebsstellkénnen den jeweiligen

Vertriebsmaterialien, in denen die Anteile zur Zwiong angeboten werden,
entnommen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann an Vermittler, Bz. die Vertriebsstelle
wiederkehrend Vertriebsentgelte in Bezug auf digekiasse R von bis zu maximal
1,50 % p.a. bzw. in Bezug auf die Anteilklasse hwas zu maximal 0,40 % p.a.
bezogen auf das von der Vertriebsstelle vertrieb®odumen als so genannte
“Vertriebsfolgeprovisionen* zahlen. Es ist der \msstelle gestattet,
Vertriebsfolgeprovisionen an die Untervertriebdstelveiterzuleiten.

Die Vertriebsstelle wird der Verwaltungsgesellsthdds Fonds bei der Vermarktung
der Anteile und beim Aufbau und Betrieb eines Sel@marktes sowie sonstigen
allgemeinen Marketingaktivitdten behilflich sein.
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4.2

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK
Anlageziel des Fonds

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Antegéren Ertrag zukommen zu
lassen, der an die Wertentwicklung der ,Commerzb&kkientrend Deutschland
Strategie” (der Basiswert') anknupft.

Es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werdedass das Anlageziel des
Fonds tatsachlich erreicht wird.

Beschreibung der Commerzbank Aktientrend Deutschlad Strategie

Der Basiswert misst die Wertentwicklung eines dyisahmen Anlageportfolios, das auf
der Grundlage der technischen Analyse zusammetigastd regelmafllig angepasst
wird. Ziel der Anpassungen ist es, die Zusammensetzies Basiswerts im Hinblick
auf die mittels der technischen Analyse auf Basisantjtativer Methoden

identifizierten Trends des Deutschen Aktienmarktes optimieren und hierdurch
langfristig eine mdglichst hohe Performance zuedeni.

Der Basiswert besteht Uberwiegend aus Exchangeedir&dinds (denETFs") auf
deutsche Aktienindizes und/oder auf Rentenindizes deilnehmerlandern der
europaischen Wahrungsunion. Unter Beachtung demwidgenden Zusammensetzung
aus ETFs kann der Basiswert ergdnzend Wertpapwee,zum Beispiel Aktien,
Zertifikate auf Aktienindices, Geldmarktinstrumenteine Barkomponente und
derivative Finanzinstrumente, wie zum Beispiel Opén, Forwards, Terminkontrakte
auf Finanzinstrumente sowie Swap-Kontrakte beienalDer Einsatz von Derivaten
ist zur Erzielung der gewilinschten Aktienmarktexpamg, zu Absicherungszwecken
und zur Performanceoptimierung vorgesehen.

Wird mittels der technischen Analyse ein positivdrend des Deutschen
Aktienmarktes identifiziert, so wird eine hohere wWightung aktienbezogener
Komponenten des Basiswerts wie ETFs auf AktieneslizAktien, derivative
Finanzinstrumente bezogen auf Aktien angestrebi. ddeem Abschwachen der
Aktienmarkte erfolgt eine Umstrukturierung der Bagrtzusammensetzung mit
zunehmender Auswahl und Gewichtung zinsbezogendagln, wie ETFs auf
Rentenindizes aus Teilnehmerlandern der Européaisétiéhrungsunion, verzinsliche
Wertpapiere sowie Finanzinstrumente bezogen aufeRardizes oder auf verzinsliche
Wertpapiere und derivative Produkte bezogen aufieAkidizes mit dem Ziel der
Absicherung bzw. Reduzierung des Aktienmarktrisikos

Je nach identifiziertem Trend kann der Basiswecharollstandig entweder aus ETFs
bestehen, die Aktienindizes abbilden oder vollsgincaus ETFs, die die
Wertentwicklung von Rentenindizes nachvollzieheie &uf Aktienindizes bezogenen
ETFs zusammen mit der erganzenden Investition itieAksowie in derivative
Finanzinstrumente bezogen auf Aktienrisiken kondeaher je nach identifiziertem
Trend zwischen 0% und 100% des Basiswertes betragen

Die obige Kurzdarstellung des Basiswertes fasssatesvesentliche Eigenschaften

zum Zeitpunkt der Prospekterstellung zusammen, diestigt jedoch keine
vollstandige Beschreibung des Basiswertes. Weltg@iegmationen insbesondere zur
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4.3

aktuellen Zusammensetzung des Basiswertes konmentdenetseitevww.ideastv.de
entnommen werden. Anleger sollten sich tber diesanetseiten regelmafig tber die
aktuelle Zusammensetzung des Basiswertes sowiggetapassungen informieren.

Die Zusammensetzung des Basiswertes einschlieRtien Gewichtung der
entsprechenden Komponenten wird von einem Allokagoemium der Commerzbank
AG im Rahmen regelmafiig stattfindender Allokatioestmgs auf der Grundlage der
technischen Analyse entschieden.

Anlagepolitik des Fonds

Zur Erreichung des Anlageziels wird der Fonds untBinhaltung der

Anlagebeschréankungen (Kapitel 5 und Artikel 4 und des Allgemeinen

Verwaltungsreglements) uberwiegend in bdrsengehi@ndevestmentfonds oder
Investmentgesellschaften (Exchange Traded Funds}iieren. Fur den Fonds kénnen
Anteile an in- und auslandischen Exchange Tradew$udie die Wertentwicklung
deutscher Aktienindizes oder von Rentenindizes dteinehmerlandern der
europaischen Wahrungsunion abbilden, erworben werde

Die Anlagepolitik kann erganzend und unter Beadhtder Gberwiegenden Investition
in Exchange Traded Funds auch durch den Einsat¥\entpapieren wie zum Beispiel
Optionsscheine und Zertifikate auf Indizes, die darfiorderungen eines Finanzindex
gemal Art. 41 (1) lit g) des Gesetzes von 2010 erbwidung mit Art. 9 der
GroRRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 @esvisse Definitionen des
geanderten Gesetzes von 2010 im Hinblick auf dig@ukgrung gewisser Definitionen
entsprechen, umgesetzt werden. Der Fonds kann zengéiin Wertpapiere und/oder
Geldmarktinstrumente investieren und derivative aRainstrumente einsetzen, wie
zum Beispiel mit Optionen handeln. Die derivativ@inanzinstrumente kénnen unter
anderem Optionen, Forwards, Terminkontrakte autfzmstrumente und Optionen
auf derartige Kontrakte sowie Swap-Kontrakte aufafzinstrumente beinhalten. Der
Einsatz von Derivaten ist zur Erzielung der gewtitsic Aktienmarktexponierung, zu
Absicherungszwecken und zur Erzielung von Zusatrgen erlaubt.

Der Fonds wird dabei moglichst in die Komponentes Basiswertes investieren.

Aufgrund (i) der anfallenden Gebuhren und Aufwergkm (ii) der in dem Basiswert
enthaltenen Gewichtungsgrenzen, (iii) sonstigehttieher oder aufsichtsrechtlicher
Beschrankungen und (iv) in bestimmten Fallen aufdruder eingeschrankten
Liquiditat bestimmter Wertpapiere kann es unter tdmden nicht praktikabel sein,
alle Komponenten des Basiswertes - insbesondesprechend ihrer Gewichtung im
Basiswert - zu erwerben. Daher kann die Zusammamnsgtdes Fonds von der
Zusammensetzung des Basiswertes abweichen.

Die Wertentwicklung des Fonds ist aus den Jahretiten sowie den wesentlichen
Anlegerinformationen ersichtlich.Dabei ist zu beachten, dass sich aus
vergangenheitsbezogenen Wertentwicklungsangaben kei Aussagen fur die
Zukunft ableiten lassen. Die zukinftige Wertentwicklung des Fonds kann dahe
ungunstiger oder gunstiger als die in der Vergahgimusfallen.
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Eine Beschreibung, in welche Anlagen der Fonds stiween darf und welche
Anlagebeschrankungen gelten, kdnnen Artikel 4 udé$Allgemeinen und Artikel 26
des Besonderen Verwaltungsreglements entnommeremnerd

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass dassammengerechnete
Gesamtengagement des Fonds 210 % dessen gesanitemvdatarwertes nicht
Uberschreitet.

Die Verwaltungsgesellschaft wird ein geeignetes ik@i#lanagement-Verfahren
einsetzen, mit dessen Hilfe sie das Risiko derti®ogin im Fondsportfolio und deren
Beitrag zum Gesamtrisikoprofil des Portfolios jemst tiberwachen und messen kann.
Die Verwaltungsgesellschaft wird ein Verfahren mgnauen und unabhéngigen
Bewertung des Wertes von OTC-Derivaten verwendenelbst unter
aulBergewohnlichen Marktverhaltnissen darf der Emsheser Derivate weder die
Anlageziele noch das Anlageprofil des Fonds andeach auf einen ungedeckten
Leerverkauf hinauslaufen.

BESONDERE TECHNIKEN UND INSTRUMENTE, DIE WERTPAPIER E
UND GELDMARKTINSTRUMENTE ZUM GEGENSTAND HABEN

Gemal Luxemburger Recht, und insbesondere dem R8&dschreiben 08/356, kann
die Verwaltungsgesellschaft besondere Techniken Ingttumente, die Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand habenddir Fonds anwenden. Die
Verwaltungsgesellschaft kann zum Zwecke eines ieffien Portfoliomanagements
und/oder zu Absicherungszwecken WertpapierleihnasPas- und Riuckkaufgeschafte
abschliel3en.

Die von der Verwaltungsgesellschaft in diesem Zusamhang erhaltenen
Barsicherheiten kdnnen von ihr gemaR der Anlaggkdlies Fonds wiederangelegt
werden.

Zur Sicherung der Verpflichtungen kann die Verwadfsgesellschaft samtliche im
Rundschreiben 08/356 vorgesehene Sicherheiten téwmap und kann insbesondere
ohne Begrenzung eigene Anteile zur Sicherung anaahm

Die Verwaltungsgesellschaft darf in keinem Fall Agaktionen mit Derivaten oder
anderen Finanztechniken und —instrumenten durcéfijhrdie von den im
Verkaufsprospekt, einschlielich seiner Anhange,fgefiihrten Anlagezielen
abweichen.

BESTIMMUNG DES GESAMTRISIKOS
Das Gesamtrisiko des Fonds wird mit Hilfe des commant-Ansatzes bestimmt.

RISIKOFAKTOREN
Einleitung
Im Folgenden wird allgemein auf eine Reihe von Rifaktoren eingegangen, die sich

auf den Wert der Anteile auswirken kdnnen. Besomdeisiken im Zusammenhang
mit einer Anlage in den Fonds sind im Kapitel 8&3¢hrieben.
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8.2

Die folgende Aufstellung der Risiken erhebt keinenspruch auf Vollstandigkeit.
Welche Faktoren fiir den Fonds im Einzelnen relevsint, ist von mehreren,
miteinander in Zusammenhang stehenden Kriterieradig. Mehrere Risikofaktoren
konnen zeitgleich auftreten und/oder sich gegeigseiihrer Wirkung verstéarken.

Eine Anlage in die Anteile sollte erst nach gruclir Abwagung samtlicher mit der
Anlage verbundenen Risiken erfolgen.

Eine Anlage in die Anteile ist mit Risiken verbund®ie Risiken kénnen u.a. Aktien-
und Rentenmarktrisiken, Zins-, Kredit-, Adressefal:s Liquiditats- und
Kontrahentenrisiken sowie Wechselkurs-, Volatiitégiken oder politische Risiken
umfassen bzw. damit verbunden sein. Jedes diesé&eRikann auch zusammen mit
anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risikeird nachstehend kurz
eingegangen.

Aufgrund verschiedener Provisionen und Gebuhremr, fdr die Anteile anfallen
kénnen, sollte eine Anlage in die Anteile mitteis langfristig ausgerichtet sein. Eine
Anlage in den Fonds sollte keinen UberwiegendertaBdseil eines Anlageportfolios
bilden und ist mdglicherweise nicht fir alle Anlegeeignet. Anleger sollten erst nach
eingehender Beratung durch ihre Rechts-, SteuerFuranzberater, Wirtschaftsprifer
oder sonstigen Berater eine Anlageentscheidung fetref Die rechtliche,
aufsichtsrechtliche, steuerliche und bilanzielleh&sdlung der Anteile kann in
verschiedenen Rechtsordnungen variieren. Beschgdou der Anteile in diesem
Verkaufsprospekt dienen ausschlief3lich der allgaarelnformation.

Es ist zu beachten, dass Anlagen eines Fonds nebeen Chancen auf
Kurssteigerungen auch Risiken enthalten.

Die Volatilitat (Schwankung) der Anteilwerte des Fmds kann stark erhoht sein.

Anleger sollten beachten, dass der Fonds weder Ubeinen Kapitalschutz noch
Uber eine Garantie verfiigt und das angelegte Kapitdbzw. der ihm entsprechende
Betrag weder geschiitzt noch garantiert ist. Die Weentwicklung des Fonds ist an
die Wertentwicklung des Basiswertes gekoppelt, desich positiv oder negativ
entwickeln kann.

Der Nettoinventarwert des Fonds kann jederzeit unte den jeweiligen

Einstandspreis fallen, was im Falle einer VeraufRemg zu einem Kapitalverlust

und unter ganz unginstigen Umstdnden, wie zum Beigg im Falle eines

marktbedingten Wertverlustes aller Vermégensgegenahde im Fonds, zu einem
Totalverlust des angelegten Kapitals fiihren kann. Bi dem Fonds mussen Anleger
bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesétn Kapitals bis hin zum

Totalverlust hinzunehmen.

Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegSumme beschréankt. Eine
Nachschusspflicht tber den vom Anleger investierteBetrag hinaus besteht nicht.

Allgemeine Risiken

Adressenausfallrisiko Durch den Ausfall eines Wertpapieremittenten o@éres
Kontrahenten konnen Verluste fir den Fonds entateBPas Adressenausfallrisiko
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beschreibt die Auswirkung besonderer Ereignisse Emdwicklungen bei einem

Emittenten, die neben den allgemeinen Entwicklureyernlen Kapitalméarkten auf den
Kurs eines Wertpapiers des betreffenden Emitteatewirken. Auch bei sorgfaltiger

Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlosserdem, dass Verluste durch
Vermogensverfall von Emittenten der Wertpapierdretan. Dieses Risiko kann auch
die Uberwiegende Anlage in bestimmte gleichartigettenten zum Beispiel durch die
Zielfonds deutlich verstarken (Konzentrationsrigiko

Anderung der AnlagepolitikDurch eine Anderung der Anlagepolitik im Rahme d
Allokationssitzungen des Fondsmanagers kann und gith das mit dem Fonds
verbundene Risiko unter Umstanden inhaltlich deltlieréandern.

Anderung der Vertragsbedingungen; Auflésung oder rséfemelzung Die
Verwaltungsgesellschaft hat das Recht, die Verragigungen zu andern. Ferner ist
es ihr gemal der Vertragsbedingungen mdoglich, a@enl$-ganz aufzulésen oder ihn
mit einem anderen, ebenfalls von ihr verwaltetemdSsozu verschmelzen. Fir den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die tom geplante Haltedauer nicht
realisieren kann.

Anteile: Der Wert einer Anlage in den Fonds ist von mehrétaktoren abhangig, u.a.
von den Markt- und Wirtschaftsbedingungen der gapigischen Region, in der die
Vermdgensanlagen getatigt werden sowie von seldpifisthen und politischen
Ereignissen.

Aufsichtsrechtliche RisikerDie Verwaltungsgesellschaft hat die jeweils geden
aufsichtsrechtlichen Beschrankungen und Gesetzesamgen, die sie, die Anteile
oder die Anlagebeschrankungen betreffen, einzuhate dass u.U. eine Anderung der
Anlagepolitik und der Anlageziele des Fonds notwegimst. Das Vermégen des Fonds,
die Zielfonds, die durch die Zielfonds abgebildetkmlizes und die derivativen
Techniken koénnen zudem Anderungen von Gesetzen \tmdchriften und/oder
aufsichtsrechtlichen Mal3nahmen unterliegen, dieniWert beeinflussen kénnen.

Bewertung der Anteile Der Wert eines Anteils schwankt u.a. infolge von
Wertanderungen in Bezug auf das Vermdgen des Fdizge des Index und
gegebenenfalls Anderungen in bezug auf die eingeset derivativen
Finanzinstrumente und Techniken.

Bewertung des Vermdgens des Foridias Vermdgen des Fonds oder die derivativen
Techniken kénnen eine komplexe und speziell ausigetie Struktur aufweisen.
Bewertungen dieser Vermogenswerte oder derivati@nanzinstrumente und
Techniken sind gewohnlich nur einer begrenzten RAhazon Marktteilnehmern
zuganglich, die haufig als Kontrahenten bei den bmwertenden Transaktionen
auftreten. Diese Bewertungen sind oftmals subjekiid es konnen deutliche
Unterschiede zwischen den verfligbaren Bewertungsteben.

Borsennotierung Es kann keine Zusicherung abgegeben werden, daiss
Borsennotierung, die die Verwaltungsgesellschafichkel3t zu beantragen, erreicht
und/oder aufrechterhalten wird bzw. dass die Notigsbedingungen unverandert
bleiben. Ferner kann der Handel mit den Anteilereerer Borse gemald den Regeln
dieser Borse aufgrund von Marktbedingungen ausgesetrden, und Anleger kénnen
ihre Anteile u.U. erst bei Wiederaufnahme des Hengerkaufen.
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Einsatz von Derivaten:Der Fonds kann - vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems — in jegliche Derivate gteeen, die von
Vermdgensgegenstanden, die fur den Fonds erworbemlew durfen, oder von
Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen oder Wigeru abgeleitet sind. Hierzu
zéhlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakied Swaps sowie
Kombinationen hieraus. Diese kdnnen nicht nur zinsigéherung genutzt werden,
sondern kénnen einen Teil der Anlagestrategie elleat Der Handel mit Derivaten
wird im Rahmen der Anlagegrenzen eingesetzt undtdier effizienten Verwaltung
des Fondsvermoégens sowie zum Laufzeiten- und Rrska@agement der Anlagen

Folgen von Abwicklungsverfahreldann der Fonds (gleich aus welchem Grund) seine
Verpflichtungen oder Verbindlichkeiten nicht erfl bzw. ist er nicht in der Lage,
seine Schulden zu bezahlen, kénnen Glaubiger efkmrag auf Abwicklung des
Fonds stellen. Die Einleitung eines solchen Vedahrkann Glaubiger (einschlief3lich
Kontrahenten) berechtigen, Vertrage mit der Vemwajsgesellschaft zu kindigen
(einschlie3lich der Vermogenswerte des Fonds) unddBadigung fur durch diese
vorzeitige Beendigung entstehenden Verluste zuamgdn. Die Einleitung eines
solchen Verfahrens kann zu einer Auflosung des &amttl der Veraul3erung aller
Vermogenswerte zur Zahlung der Gebihren und Aufwegen des ernannten
Liquidators oder sonstigen Insolvenzverwalters, zBefriedigung gesetzlich
vorrangiger Anspriche und zur Zahlung der Verbeikeiten des Fonds (in dieser
Rangfolge) fiihren, bevor Uberschiisse an die Anteilber des Fonds ausgeschiittet
werden. Bei Aufnahme eines Verfahrens kann der &omdl. die vorgesehenen
Betrage nicht vollstéandig zahlen.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumeniie Verwaltungsgesellschaft kann die
vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente aucherleew, wenn diese in

Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die Géa#eh die Finanzinstrumente zum
Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapiesathalten sein (z.B.

Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und &isglelten fur solche verbrieften
Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der ldla8gdass das Verlustrisiko bei
verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert destidépiers beschrankt ist.

OTC-DerivatgeschafteDie Verwaltungsgesellschaft darf sowohl Derivatdédte
tatigen, die an einer Borse zum Handel zugelasdenio einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind, als auch so genannte oeecdhinter (OTC)-Geschéfte.
Inflationsrisika Die Inflation beinhaltet ein  Abwertungsrisiko firalle
Vermoégensgegenstande.

Liquiditatsrisika Fir den Fonds durfen auch Vermdgensgegenstanderbeam
werden, die nicht zum amtlichen Markt an einer Bomugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerladiger Vermdgensgegenstande ist
mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere mblemen bei der
Weiterveraul3erung der Vermogensgegenstande ae Roithmen kann.

Marktrisiko: Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpu@ten héngt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmaréte die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den whdtlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern begssflwird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kormesh irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.
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Lander- oder Transferrisikovom L&nderrisiko spricht man, wenn ein auslandische
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlendeansferfahigkeit oder -
bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen niclgtgerecht oder Uberhaupt nicht
erbringen kann. So konnen z. B. Zahlungen, auf dke Fonds Anspruch hat,
ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, digrurid von Devisenbeschréankungen
nicht mehr konvertierbar ist.

Rechtliches und steuerliches Risikaie rechtliche und steuerliche Behandlung von
Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beesifarer Weise andern. Eine
Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungstjagen des Fonds flr
vorangegangene Geschaftsjahre (z.B. aufgrund venesichen AufRenprifungen)
kann fur den Fall einer fir den Anleger steuertichndsatzlich nachteiligen Korrektur
zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlasti@uKorrektur flr vorangegangene
Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umdstd zu diesem Zeitpunkt nicht in
dem Sondervermdgen investiert war. Umgekehrt kaim den Anleger der Fall
eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlateuhafte Korrektur fir das aktuelle
und fur vorangegangene Geschaftsjahre, in denan dem Sondervermdgen beteiligt
war, durch die Rickgabe oder Veraul3erung der Anteibr Umsetzung der
entsprechenden Korrektur nicht mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten daziefitdass steuerpflichtige Ertrage
bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als mdigdh zutreffenden
Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veginigerden und sich dies beim
einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Risiken derivativer Finanzinstrument&auf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sindetgenden Risiken verbunden:

- Kursédnderungen des Basiswertes kénnen den Waees eDptionsrechts oder
Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindeDurch Wertadnderungen
der einem Swap zugrunde liegenden Vermdgenswerte #as Sondervermégen
ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss efdegengeschafts (Glattstellung)
ist mit Kosten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen oder Terminkkakten kann der Wert des
Fondsvermdgens starker beeinflusst werden, alskbdizs unmittelbaren Erwerb
der im Basisindex enthaltenen Wertpapiere derigiall

- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass @igtion nicht ausgetbt wird,
weil sich die Preise des jeweiligen Underlyingshhiwie erwartet entwickeln, so
dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verBglim Verkauf von Optionen
besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahmé&/gandgenswerten zu einem
héheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zurdrigig von Vermégenswerten
Zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpraigpflichtet ist. Der Fonds
erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdiffierminus der eingenommenen
Optionspramie.

- Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko,sddser Fonds infolge einer
unerwarteten Entwicklung des Marktpreises bei §&dlit Verluste erleidet.
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Risiko im Zusammenhang mit Sicherheitefrir Sicherheiten, die der
Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds von Kontrérenm Zusammenhang mit
Wertpapierleih-, Pensions- und OTC-Geschaften zurinirMerung des
Adressenausfallrisikos gestellt werden, gelten ghsetzlichen und regulatorischen
Bestimmungen. Es kann nicht ausgeschlossen weddss,einzelne Sicherheiten beim
Eintritt des Verwertungsfalls wertlos sein kdnnemwb bis zum Zeitpunkt der
Verwertung ihren Wert vollstandig verlieren konn&s. besteht daher das Risiko, dass
der bei der Verwertung der Sicherheiten zu erzadelRetrag nicht zur Erfullung aller
Anspruche der Anteilsinhaber ausreicht bzw. dadseder einen Totalverlust in Bezug
auf ihre Anlage erleiden.

Schlusselpersonenrisikéonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmestpunkt
sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auchEignung der handelnden Personen
und damit den Entscheidungen ihres Managementserdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements bzw. dien@gstusammensetzung des
Allokationsgremiums kann sich jedoch veradndern. eNEmtscheidungstrager kdnnen
dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Swaps:Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung desds im Rahmen der
Anlagegrundséatze unter anderem Zins-, Wahrungsfoded Equity-Swapgeschéfte
abschlieBen. Swapgeschafte sind Tauschvertrage,déeéen die dem Geschaft
zugrunde liegenden Vermogensgegenstdnde oder Risikavischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Swaptions:Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaptibnlas Recht, nicht
aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeiiuroder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Kondigm genau spezifizierten Swap
einzutreten.

Verwahrrisika Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstandenessidere im
Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das ausnd@solvenzrisiko sowie aus
moglichen Sorgfaltspflichtverletzungen oder missibhichem Verhalten des
Verwahrers oder eines Unter-Verwahrers resultieeem.

Volatilitat: Die Volatilitat ist das Malf3 fur die relative Scamkungsbreite und damit
fur das Kursrisiko eines Wertpapiers innerhalb ibhestimmten Zeitraums. Sie wird
mithilfe statistischer Streuungsmalle wie Varianero8tandardabweichung auf der
Basis historischer Werte gemessen. Die historidablatilitat bietet allerdings keine

Gewahr fur das MalR der zuklnftigen Volatilitat. Abgn hierzu beruhen

ausschlieBlich auf Schatzungen, die sich ex pasfaddch erweisen kénnen. Anleger
tragen das Risiko, dass die tatsédchliche Volatilithe angegebene Volatilitat

Ubersteigt.

Je hoher die Volatilitat, desto gréReren Schwan&ongterlag der Anteil am Fonds in
der Vergangenheit — und desto riskanter ist einedtition. Anleger sollten deshalb
beachten, dass der Fonds aufgrund seiner Zusammemseng und/oder des
Einsatzes von derivativen Techniken eine erhohte Vatilitat aufweisen kann, d.h.
die Anteilpreise koénnen auch innerhalb kurzer Zeitédume erheblichen
Wertveranderungen nach oben und nach unten unterwden sein.
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8.3

Zeichnung und Rickgabe von AnteilBestimmungen hinsichtlich der Zeichnung und
der Ruckgabe von Anteilen gewdahren der Verwaltuegslischaft SpielrAume
bezilglich der Anzahl von Anteilen, die an einem dbéftstag zur Zeichnung und zur
Ruckgabe zur Verfigung stehen. Des Weiteren kaanverwaltungsgesellschaft in
Verbindung mit solchen Einschrankungen die Zeiclgnuoder die Ruckgabe
verschieben oder anteilsmaRig durchfiihren. Beipé&etem Eingang von Zeichnungs-
oder Rickgabeantragen kommt es auf3erdem zu ein@bgérung zwischen dem
Zeitpunkt des Antragseingangs und dem tatsachlichéeichnungs- oder
Ruckkaufsdatum. Diese Verschiebungen oder Verzogem konnen zu einer nur
teilweisen Ausfiihrung von Auftragen oder zu einertihgerung des Rickkaufbetrags
fuhren.

Besondere Risiken des Fonds
(@) Besondere Risiken im Zusammenhang mit ETF:

Der Fonds investiert tGberwiegend in ETFs. Die Risikder ETFs, stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen ETFs haéahen
Vermoégensgegenstanden und des abgebildeten Indexiedverfolgten Strategie.

Da die Manager der einzelnen ETFs voneinander dmaip handeln, kann es aber
vorkommen, dass mehrere ETFs gleiche, oder einandetgegengesetzte

Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kdnnen siebtéhende Risiken verstarken und
eventuelle Chancen kénnen sich minimieren.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfalhhimoglich, das Fonds Management
der ETFs zu kontrollieren. Deren Anlageentscheigangtimmen nicht zwingend mit
den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgeselit Gberein.

Es ist mdglich, dass der Verwaltungsgesellschadtakituelle Zusammensetzung der
ETFs nicht zeithah bekannt ist. Entspricht die Zduseensetzung nicht ihren
Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebefserdedt deutlich verzdgert
reagieren, indem sie Zielfonds verauf3ert oder diteie zuriickgibt.

Es wird keine Zusicherung abgegeben, dass die ljgeei ETFs ihre Anlageziele
erreichen. Trotz sorgfaltiger Auswahl der ETFs kasnbei den durch die Zielfonds
getatigten Anlagen auch zu erheblichen Verlustemrken, die sich mittelbar auf die
Anteile des Fonds auswirken.

Der Marktpreis der ETFs ist nicht nur entsprechded Anderungen des jeweiligen
Nettoinventarwertes sondern auch aufgrund untezdiibh starker Nachfrage an der
maf3geblichen Bérse Schwankungen unterworfen.

Darlber hinaus besteht das Risiko, dass die Vemsigerte im Fonds an Tagen, an
denen keine Bewertung der Fondsanteile stattfinddtfolglich keine Rickgabe der
Anteile mdglich ist, Wertschwankungen unterliegen.

Der Handel mit Anteilen der ETFs kann von eineliégiten Bérse ausgesetzt werden,
falls aufgrund der Marktlage oder aus anderen Geiireine Aussetzung des Handels
gerechtfertigt ist. Dartber hinaus kann der Harelgisprechend der anwendbaren
Bestimmungen bei starker Volatilitat ausgesetztderr Es besteht keine Garantie,
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dass die Anforderungen fur die Zulassung einzelEiBFs weiterhin erfullt werden
oder dass diese Anforderungen unverandert bleiben.

Die Wertentwicklung der einzelnen ETFs kann durichadlgemeines Nachlassen des
mit dem Referenzindex verbundenen Marktsegmentemtine beeinflusst werden.
Diese ETFs investieren unabhéngig von deren Anlagelen in solche
Vermogensgegenstdnde bzw. bilden die Risiken ab,indi Referenzindex enhalten
oder fur diesen reprasentativ sind.

Konzentriert sich der Referenzindex eines einzel&€R auf eine bestimmte Branche,
eine Branchengruppe oder einen Sektor, kann der &lirEh Entwicklung dieser
Vermogensgegenstande negativ beeinfluit werden @mkr Kursvolatilitat
unterliegen. Wenn sich ein ETF auf einen einzeMankt oder eine einzelne Branche
konzentriert, kann er dariber hinaus verstarkt lbhgpféagegentber einzelnen
wirtschaftlichen, politischen oder regulatoriscleneignissen sein, die sich auf diesen
Markt bzw. diese Branche besonders auswirken.

Unterschiede zwischen den in einem ETF gehaltenerm¥gensgegenstanden und
denen seines Referenzindex, das Runden von Préisdeyungen am Referenzindex
und Regulierungsverfahren kénnen dazu fuhren, des®Vertentwicklung eines ETF
nicht mit der Wertentwicklung seines Referenzindexibereinstimmt
(LAbbildungsfehler®). Solche Abbildungsfehler kémmeauch dadurch verursacht
werden, dass dem ETF Gebihren und Aufwendungentebats die beim
Referenzindex nicht anfallen.

Anleger des Fonds sollten beachten, dass sichisBmiRisiken, die mit der Anlage in
passiv gemanagte Zielfonds (ETFs) einhergehen,zsichindest auch mittelbar auf das
Sondervermdgen auswirken kdnnen.

Auslandische ETFs, in denen die Verwaltungsgesei$das Sondervermégen anlegt,
konnen eventuell einer staatlichen Aufsicht unégein, die der in Luxemburg nicht
vollstandig vergleichbar ist. Die Risiken, die nder Anlage in diese Zielfonds

verbunden sind, kdnnen von den Risiken abweichefche aus der Anlage in durch
die CSSF beaufsichtigte Zielfonds resultieren. Eerist es mdoglich, dass der
Heimatstaat eines ETF es der Verwaltungsgesellserathweren konnte, seine vollen
rechtlichen Anspriiche fir den Fonds geltend zu exacBeziglich auslandischer ETF
wird moglicherweise nicht dieselbe Transparenz delsétet wie bei luxemburger

ETF, so dass Anderungen der Anlagepolitik oder Rlisikostruktur gegebenenfalls
erst mit zeitlicher Verzégerung sichtbar werden.

Durch eine Anderung der Anlagestrategie innerhadls flir den ETF zuldssigen
Anlagespektrums kann sich auch das mit dem Fondsumdene Risiko inhaltlich
verandern.

Berechnung und Ersetzung des Indéxnter bestimmten Umstdnden kann die
Berechnung oder Verdéffentlichung des Index, denEelir abbildet, ausgesetzt oder
sogar eingestellt werden. Ferner konnen die Indexdamenten gedndert oder der
Index durch einen anderen Index ersetzt werdenerUmstimmten Umstanden, wie
der Einstellung der Berechnung oder Veroffentlichdes Index oder der Aussetzung
des Handels der Indexkomponenten, kann dies dieetmsng des Handels der Anteile
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die Aussetzung der Verpflichtung der Market Mak8eld- und Briefkurse an den
malfigeblichen Bdrsen bereitzustellen, zur Folgernabe

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dassndex weiterhin in der im
Verkaufsprospekt des Zielfonds beschriebenen Whke&echnet und verdffentlicht
wird oder dass er nicht erheblich geéndert wirde Bergangene Wertentwicklung
eines Index ist keine Garantie fur die kiinftige Wetwicklung.

Ein Indexsponsor ist nicht verpflichtet, die Bediste des Fonds oder der
Anteilinhaber bei der Ermittlung, ZusammensetzudgraBerechnung eines Index zu
berucksichtigen. Ein Indexsponsor ist weder verartieh fir, noch beteiligt an der
Festlegung des Auflegungszeitpunkts oder der Preisg¢ der Mengen bei der
Notierung der Anteile. Ebenso wenig hat er Einflagédie Riicknahmemodalitaten.

Keine Nachforschungen oder Uberpriifungen in Beazifiglan Index bzw. die Indizes:
Weder die Verwaltungsgesellschaft der Zielfondsy deer die gegebenenfalls
eingeschalteten Anlageverwalter noch deren vertmdénternehmen haben in der
Regel die Pflicht, Nachforschungen oder Uberpriéumgin Bezug auf den
abgebildeten Index anzustellen bzw. durchzufuhréachforschungen oder
Uberprifungen durch oder fir die Verwaltungsgesbift, den oder die
Anlageverwalter oder deren verbundene Unternehméolgen ausschliel3lich zu
Anlagezwecken.

(b) Besondere Risiken in Bezug auf Aktien

Indexkomponenten der ETF oder Komponenten des Iporifislios, die sich auf

Aktien beziehen sind mit besonderen Risiken verbanavie z.B. dem Risiko, dass
das Dbetreffende Unternehmen zahlungsunféhig wirdissd der Aktienkurs

Schwankungen ausgesetzt ist oder Risiken, die nu@auf die Dividendenzahlungen
des Unternehmens auftreten. Die Wertentwicklung dédtien hangt in ganz

besonderem Mal3e von Entwicklungen an den Kapit&iieérab, die wiederum von
der allgemeinen globalen Lage und spezifischensuldftlichen und politischen
Gegebenheiten beeinflusst werden. Aktien von Uetemren mit einer niedrigen bis
mittleren Marktkapitalisierung unterliegen mogliciveise noch hdheren Risiken (z.B.
in Bezug auf Volatilitat oder Insolvenz) als die tik von gréReren Unternehmen.
Darlber hinaus kénnen Aktien von Unternehmen nednger Marktkapitalisierung

aufgrund niedriger Handelsvolumina extrem illiquisken.

Aktien von Unternehmen, die ihren Geschéaftssitzr adal3gebliche Betriebstatigkeit
in Landern haben bzw. abwickeln, in denen einengeriRechtssicherheit herrscht,
unterliegen zusatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risvon Regierungsmal3nahmen
oder Verstaatlichungen. Dies kann zu einem Gesad#r Teilverlust des Wertes der
Aktie und somit zu Verlusten fur den Fonds flihren.

(c) Besondere Risiken in Bezug auf festverzinslichepaigere

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapigs¢ die Mdglichkeit verbunden, dass
sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begg eines Wertpapiers besteht,
andern kann. Steigen die Marktzinsen gegeniber Zlesen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festvesiainen Wertpapiere. Fallt dagegen
der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslichéertpapiere. Diese
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Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Renddes festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins ent$pri Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslitch&ertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzreltaben geringere Kursrisiken als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeit€estverzinsliche Wertpapiere
mit kirzeren Laufzeiten haben demgegeniber in dsgeRgeringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeite

Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurtewfzeit von maximal 397
Tagen tendenziell geringere Kursrisiken, dafur abech in der Regel geringere
Kurserwartungen.

(d) Besondere Risiken in Bezug auf Future-Kontrakte

Da ETFs, deren Wertentwicklung an einen Index gpktipist, unter Umstanden in
nicht im Index enthaltene Wertpapiere investierenyerden derivative
Finanzinstrumente und Techniken eingesetzt, um Wt der Anteile an die
Wertentwicklung des Index zu koppeln. Der umsiahtiginsatz dieser derivativen
Finanzinstrumente und Techniken kann zwar von \as&n, birgt aber auch Risiken,
die in bestimmten Fallen groer sein kdnnen als Risiken traditioneller
Anlageformen. Es kénnen ausserdem auf Zielfondsebadurch Verluste entstehen,
dass die Gegenpartei einer Transaktion unter Eingan Derivaten ausfallt, auch
wenn diese Gegenpartei nicht im Index vertreten ®BB. bei OTC-Swap
Transaktionen. Mit dem Einsatz von derivativen Rmastrumenten und Techniken,
kénnen Transaktionskosten verbunden sein.

Futures-Kontrakte sind standardisierte =~ Terminge$eha bezogen auf
Finanzinstrumente, wie z.B. Aktien, Indizes, Zingsa Devisen (sog.
Finanzterminkontrakte) oder Waren, wie z.B. Ede#itet Industriemetalle,
landwirtschaftliche Rohstoffe und Energie (sog. gv@erminkontrakte).

Ein Terminkontrakt verkdrpert die vertragliche Viéightung, eine bestimmte Menge
des jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem fegtgea Termin zu einem
vereinbarten Preis zu kaufen oder zu verkaufenurBstKontrakte werden an
Terminborsen gehandelt und sind zu diesem Zweaksidhitlich Kontraktgréfe, Art
und Gilte des Vertragsgegenstandes und eventueléerdrte und Liefertermine
standardisiert.

Grundsatzlich besteht eine Korrelation zwischenRteisentwicklung fur einen Wert,
der einem Futures-Kontrakt zugrunde liegt und aremi Kassamarkt gehandelt wird,
und dem korrespondierenden Futuresmarkt. Allerdimgsden Futures-Kontrakte
grundsatzlich mit einem Auf- oder Abschlag gegemidem Kassakurs des zugrunde
liegenden Werts gehandelt. Dieser in der Termirdiiezminologie als "Basis"
bezeichnete Unterschied zwischen Kassa- und Fytn@iesresultiert einerseits aus der
Miteinberechnung von bei Kassageschéften Ublicheeveanfallenden Kosten
(Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen etc.) bzvan mit Kassageschéaften
Ublicherweise verbundenen Einnahmen (Zinsen, Didée etc.), andererseits aus der
unterschiedlichen Bewertung von allgemeinen Makttieen am Kassa- und am
Futuresmarkt. Ferner kann je nach Wert die Ligaidiam Kassa- und am
entsprechenden Futuresmarkt erheblich voneinaregiahen.
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Da Futures-Kontrakte jeweils einen bestimmten Mkefamin haben, wird der
Indexsponsor zu einem bestimmten Zeitpunkt den rEstontrakt durch einen
Futures-Kontrakt ersetzen, der aul3er einem spagariden Verfalltermin die gleichen
Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfanglizhgrunde liegende Futures-
Kontrakt ("Roll-Over"). Der Rollvorgang - also d&Wechsel von einem Futures
Kontrakt in den nachsten - beeinflusst den Indexstgrundsétzlich nicht. Denn bei
jedem Rollvorgang passt der Indexsponsor die AndahlTerminkontrakte so an, dass
der Wert des Index abzuglich Transaktionskostem i@ Rollvorgang genauso hoch
ist wie zuvor. Ausschlie3lich die Entwicklung deach dem Rollvorgang zugrunde
liegenden Futures-Kontraktes ist entscheidend férvebitere Wertentwicklung des
Index.

Es kann allerdings nicht ausgeschlossen werdes, lwim Rollvorgang Kosten, insb.
Transaktionskosten, entstehen, die sich nachtilfgdie Wertentwicklung des Index
auswirken.

(e) Potenzielle Interessenkonflikte:

Die Commerzbank AG kann mdglicherweise als Kontnaheon Derivaten,

Vertriebsstelle, Fonds Manager, Market Maker unéfodJnterdepotstelle der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds auftreten. DientGerzbank AG in einer der
vorstehend aufgefuhrten Funktionen, die Depotstedlie Verwaltungsstelle, die
Anteilinhaber, sonstige Anlageverwalter, der Koh&mat, die Vertriebsstelle oder ein
Market Maker konnen jeweils Aktivitaten verfolgerdie moglicherweise zu

Interessenkonflikten fihren, u.a. Finanz- oder Bamsaktionen mit dem Fonds oder
die Anlage und der Handel mit Anteilen, sonstigenerifyfapieren oder

Vermogenswerten, die im Vermdgen des Fonds gehalegden (einschlie3lich dem
Verkauf an die und dem Kauf von der Verwaltungstieseaft).

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgess#iaft, der Fonds Manager, die
benannten Vertriebsstellen und die mit der Durchiiiy des Vertriebs beauftragten
Personen, die Depotbank, die Transferstelle, dideimhaber sowie samtliche
Tochtergesellschaften, verbundene Unternehmenretfertoder Beauftragte der zuvor
genannten Stellen und Personen (,Verbundene Pear§dainnen:

1. untereinander oder auf eigene Rechnung odeRacdhnung Dritter Anlagen
in Anteile, Wertpapiere oder Vermodgenswerte dericgken Art wie die
Bestandteile des Fondsvermdgens tatigen und nsédibandeln;

2. im eigenen oder fremden Namen durch oder gem@ingnit der
Verwaltungsgesellschaft oder einer Tochtergesaléckeinem verbundenen
Unternehmen, Vertreter oder Beauftragten dersetbarKauf oder Verkauf
von Wertpapieren oder sonstigen Anlagen des Fonagens teilnehmen.

Vermodgenswerte des Fondsvermégens in Form von dioui Mitteln oder

Wertpapieren kénnen bei einer Verbundenen Persaarkegt werden im Einklang mit
den gesetzlichen Bestimmungen betreffend die Deypdtb Liquide Mittel des

Fondsvermdgens konnen in von einer Verbundenen oRersusgegebene
Einlagenzertifikate oder angebotene Bankeinlagegyelagt werden. Auch Bank- oder
vergleichbare Geschéfte konnen mit oder durch &irebundene Person getétigt
werden. Gesellschaften der Commerzbank Gruppe ded/Angestellte, Vertreter,
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verbundene Unternehmen oder Tochtergesellschaften Gesellschaften der
Commerzbank Gruppe konnen Kontrahenten bei Detngaigaktionen oder -
kontrakten der Verwaltungsgesellschaft sein. Wiitekann in einigen Féllen ein
Kontrahent zur Bewertung solcher Derivatetransaktiooder —kontrakte erforderlich
sein. Diese Bewertungen konnen als Grundlage fér Bierechnung des Wertes
bestimmter Vermdgenswerte des Fondsvermdgens didben Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass GCenzisank-Konzernangehorige
moglicherweise in einen Interessenkonflikt gerateann sie als Kontrahent auftreten
und/oder solche Bewertungen erstellen. Die Bewgrtumird angepasst und
nachvollziehbar durchgefihrt. Der Verwaltungsratr 8kerwaltungsgesellschaft ist
indes der Ansicht, dass diese Konflikte angemegstrandhabt werden kénnen, und
geht davon aus, dass der Kontrahent die Eignung Kompetenz zur Erstellung
solcher Bewertungen besitzt. Nach Mal3gabe der [gwetroffenen Vereinbarungen
kénnen Commerzbank —Angehdrige auch als Verwaltatgwitglied, Vertriebsstelle,
Untervertriebsstelle, Fonds Manager oder Anlagebeeuftreten. Der Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dagsGrund der Funktionen, die
Commerzbank —Angehdrige im Zusammenhang mit derwsnngsgesellschaft
erfillen, Interessenkonflikte entstehen konnen. Féwlche Falle ist jeder
Commerzbank-Konzernangehoriger verpflichtet, sichahgemessenem Rahmen um
die gerechte Losung derartiger Interessenkonfl{kite Hinblick auf ihre jeweiligen
Pflichten und Aufgaben) sowie darum zu bemihen,s ddge Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der Anteilinhaber nlmintrachtigt werden.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschafdest Meinung, dass die Interessen
der Verwaltungsgesellschaft und der o.g. Stellenllid@ren konnen. Die
Verwaltungsgesellschaft hat angemessene  Malinahmeaetroffgn, um
Interessenkonflikte zu vermeiden. Bei unvermeidbdrgeressenkonflikten wird der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft sichunabemiihen, diese zu Gunsten
des Fonds zu l6sen. Fir den Fonds konnen in Badudpa Fondsvermodgen Geschéfte
mit oder zwischen Verbunden Personen getatigt wergefern solche Geschafte im
besten Interesse der Anleger erfolgen.

()  Zuteilung von Fehlbetragen unter den Klassen dewlEp

Alle Vermdgenswerte des Fonds stehen zur ErfulllergVerbindlichkeiten des Fonds
zur Verfigung, ungeachtet der unterschiedlichendget die zur Zahlung in Bezug
auf die verschiedenen Anteilklassen vorgesehen Raithen z.B. bei der Abwicklung
des Fonds die vereinnahmten Betrage (nach Zahlleg@ebuhren, Aufwendungen
und sonstigen zu tragenden Verbindlichkeiten) nahtvollstandigen Zahlung des in
Bezug auf alle Anteilklassen zahlbaren Ricknahmagetaus, sind alle Anteilklassen
gleichrangig und die Erlése werden anteilsmafRigdienAnteilinhaber zum auf die
Anteile jedes Anteilinhabers eingezahlten Betraggaschittet. In der Praxis tritt die
gegenseitige Haftung zwischen Klassen voraussithttiur dann ein, wenn die in
Bezug auf eine Klasse zu zahlenden Gesamtbetrage fikliv dieser Klasse

zugeordneten Vermogenswerte des Fonds, d.h. diedeorVerwaltungsgesellschaft
aus dem Vermogen des Fonds eventuell vereinnahBeéige (nach Zahlung aller
Gebuhren, Aufwendungen und sonstiger zu tragenderbidlichkeiten), die zur

Finanzierung von Zahlungen in Bezug auf diese Kassstimmt oder anderweitig
dieser Klasse zuzuordnen sind, Ubersteigen. EihshescSituation kdnnte z.B. bei
einem Zahlungsausfall eines Swap-Kontrahenten inugeauf das Vermoégen des
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Fonds eintreten. Unter diesen Umstanden konnenfikli® einer anderen Klasse
zugeordneten verbleibenden Vermodgenswerte fir diélliEhg dieser Zahlungen
herangezogen und dementsprechend nicht zur Zakdndgrer, von dieser Klasse
sonst zu zahlender Betrage verwendet werden.

(g) Die Risiken des Bérsenhandels

Es ist unter Umstéanden beabsichtigt, die jeweiligeteile zum Handel an einer oder
mehreren Borsen zuzulassen. Es kann keine Zusmhetgegeben werden, dass eine
Borsennotierung, die die Verwaltungsgesellschainb@agt hat, erreicht und/oder
aufrechterhalten wird bzw. dass die Notierungshmdigen unveréndert bleiben.
Ferner kann der Handel mit den Anteilen an einersBdgemal den Regeln dieser
Bdrse aufgrund von Marktbedingungen ausgesetztemerdnd Anleger kénnen ihre
Anteile u.U. erst bei Wiederaufnahme des Handealkatden.

Sollte ein Handel der Fondsanteile an der BérsekiiSdarmarkt") stattfinden, hangt
der Borsenpreis der Anteile nicht nur von der Eokiving der im Fondsvermdgen
enthaltenen Anlagen ab. Vielmehr wird der Kurs Bendsanteile ebenso durch die
Angebots- und Nachfragesituation an der Borse fe8in Somit kann sich der
Borsenpreis der Anteile auch allein aufgrund von rRkigegebenheiten,
psychologischen oder sogar irrationalen Stimmuniytginungen und Geriichte an der
Borse negativ oder positiv entwickeln.

Die Verpflichtung eines gegebenenfalls benétigterardt Makers, Liquiditat
bereitzuhalten, ist auf bestimmte Mengen (Mindestiguungsvolumen) zu maximalen
Preisspannen begrenzt. Die minimale Einstelldauesn vNachfrage- und
Angebotspreisen erstreckt sich in der Regel nicherudie gesamte effektive
Handelszeit der jeweiligen Borse. Dies kann furzkuZeit zu einer Unterbrechung der
Kurseinstellung fihren. Dadurch kann es zu Ordéidusngen kommen, die nicht
den festgelegten Qualitéatskriterien der jeweili@émse entsprechen.

(h) Risiken des Basiswertes

Die Zusammensetzung des Basiswertes einschlieRtien Gewichtung der

Komponenten wird von einem Allokationsgremium den@nerzbank AG im Rahmen

regelmafig stattfindender Allokationsmeetings drnesten. Entscheidungsgrundlage
sind mittels quantitativer Methoden der technischeralyse prognostizierte Trends
des deutschen Aktienmarktes. Entwickelt sich detiefknarkt im Laufe eines Tages
entgegengesetzt zum prognostizierten Aktientrefitistfdies unter Umstanden zu
erheblichen Verlusten im Fonds. Insbesondere konaefyrund einer positiven

Wertentwicklung des Basiswertes in der Vergangearkednerlei Rickschlisse auf die
Richtigkeit der vom Allokationsgremium prognostizen Trends in der Zukunft

gezogen werden.

Die Entscheidungsgrundlage des Allokationsprozessgesauf quantitative Methoden
der technischen Analyse beschrankt. Es kann keiseRerung gegeben werden, dass
diese Methode immer zu richtigen Prognosen dessAktnds fuhrt.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE
DER ANLAGEPOLITIK DES FONDS ODER DER JEWEILIGEN ZIE LFONDS
TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.
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11.

ANLEGERPROFIL

Der Fonds richtet sich insbesondere an Investatenan der Wertentwicklung der
Commerzbank Aktientrend Deutschland Strategie ppréren wollen. Die Anlage in
den Fonds ist nur fir erfahrene Anleger geeignietirdder Lage sind, die Risiken und
den Wert der Anlage abzuschétzen. Der Anleger rbessit und in der Lage sein,
erhebliche Wertschwankungen der Anteile und ggferierheblichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds verfugt Uuber keine Kapitaitgstrategie. Der
Anlagehorizont sollte mittel bis langfristig sein.

FORM DER ANTEILE

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung desdBo ausschlief3lich in
Globalurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden veerdbei einer Wertpapier-
Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers Auslieferung einzelner
Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilst nur bei Depotverwahrung
moglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber undovixfen die Anspriche der Inhaber
gegenuber dem Fonds.

AUSGABE VON ANTEILEN UND ANTEILSZEICHNUNGEN

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsditzlnicht beschrankt. Die
Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Rechtdier Ausgabe und den Verkauf von
Anteilen jederzeit und ohne vorherige Mitteilung&istellen. Etwa bereits geleistete
Zahlungen werden in diesen Fallen unverzlglich ckeibstattet. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich auch das Remhtjederzeit und ohne vorherige
Mitteilung die Ausgabe und den Verkauf von Anteities Fonds, die zuvor fur weitere
Zeichnungsantrage geschlossen waren, zu gestBitese Entscheidung wird von der
Verwaltungsgesellschaft unter gebuhrender Berlbkgieng der Interessen der
gegenwartigen Anteilinhaber getroffen.

Fir die Dauer des Zeitraums, in dem die Berechnl@sgNettoinventarwerts je Antell
ausgesetzt ist, wird die Verwaltungsgesellschafikénteile ausgeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach alleinigemméssen beschlie3en, einen
Antrag auf Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch vateilen abzulehnen, wenn
diese Grund zur Annahme hat, dass der Antrag ishrasichlicher Absicht oder in
einer Weise erfolgt, die den Interessen des Fatelshestehenden Anteilinhaber oder
potenzieller Anteilinhaber Schaden zufiigen konnte.

Wenn der Ausgabepreis nicht rechtzeitig bezahldwkann der Anteilkaufauftrag
verfallen und auf Kosten der Investoren bzw. deventriebsgesellschaften storniert
werden. Wenn die Zahlung nicht bis zum Abrechnuegsin eingeht, kann dies dazu
fuhren, dass die Verwaltungsgesellschaft einend®®gegen den saumigen Investor
oder die Vertriebsgesellschaft anstrengt oder geviiosten bzw. Verluste, die dem
Fonds bzw. der Verwaltungsgesellschaft entstandiesy snit der ggf. bestehenden
Beteiligung des Investors am Fonds verrechnet. @édem Fall behalt die
Verwaltungsgesellschaft Transaktionsbestatigungen erstattungsfahige Betrage
unverzinst bis zum Eingang der Uberweisung ein.
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Zeichnungen von Anteilen durch Berechtigte Teilnehrer

Grundsatzlich kénnen lediglich Anleger, die als @&drtigte Teilnehmer anzusehen
sind, Anteile direkt am Fonds durch einen Antragdsx Register- und Transferstelle
zeichnen. Anleger, die nicht Berechtigte Teilnehm&nd, konnen, wie im
nachstehenden Abschnitt beschrieben, bei der inkavésprospekt angegebenen
Vertriebsstelle Anteile erwerben. Die Register- dmdnsferstelle nimmt Zeichnungen
also ausschlief3lich von Berechtigten Teilnehmetgegen.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie bestimmte Finastdute (die Berechtigten
Teilnehmer") haben Vertrdge abgeschlossen (dieilhahmevertrage'), in welchen
die Vorschriften und Bedingungen festgelegt sindfeu denen die Berechtigten
Teilnehmer Anteile zeichnen durfen. Zeichnungen vorteilen durch Berechtigte
Teilnehmer werden gewohnlich in Stuckelungen duetiigt, die eine vorher
festgelegte Anzahl von Anteilen umfassen. Die T&dimevertrage enthalten zudem
detaillierte Vorschriften zur Regelung und Durchiifg der Zeichnung von Anteilen
durch Berechtigte Teilnehmer. Diese Regeln umfassemenzwerte fur die
Mindestzeichnung und fur die GréRe von Positionen.

Der Ausgabepreis flir Fondsanteile basiert auf desttohventarwert des selben
Bewertungstages der Fondsanteile. Dieser Wert wirdden im Teilnahmevertrag
festgeschriebenen Ausgabeaufschlag erhoht. Diesesgabeaufschlag wird zu
Gunsten der Verwaltungsgesellschaft erhoben. Diew&ungsgesellschaft kann
entweder ganz oder teilweise auf den Ausgabeaafgatdrzichten.

Erwerb von Anteilen durch nicht Berechtigte Teilnetmer
Ausgabeverfahren

Anleger, die nicht Berechtigte Teilnehmer sind, ké&m bei den im Verkaufsprospekt
genannten Vertriebs- bzw. Untervertriebsstellen efat zum jeweiligen
Nettoinventarwert des selben Bewertungstages zichigines Ausgabeaufschlages
von bis zu 4% (Verkaufspreis®), erwerben (Ausgabeverfahrerf). Die
Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem alleiniBemessen ganz oder teilweise auf
einen etwaigen Mindest- und/oder Prozentualausgédddag verzichten. Die
geltende Frist fur den Zugang von Erwerbsantragen Kettoinventarwert des selben
Bewertungstages ist 16:00 Uhr mitteleuropéischerit Zé, MEZ") bzw.
mitteleuropaischer Sommerzeit (,MESZ"). Fiur Antragie nach dieser Frist bei der
Vertriebsstelle eingehen, verschiebt sich die AlkWieg sowie die Berechnung des
jeweiligen Verkaufspreises um einen Bewertungstag.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Die Anteilinhaber kdnnen unter Einschaltung ihreswegiligen Finanzmittlers

grundsétzlich jederzeit die Rucknahme der Antebleridie Verwaltungsgesellschaft,
die Vertriebsstellen oder die Zahl- und Informasstellen verlangen; die
Verwaltungsgesellschaft ist entsprechend verp#ithan jedem Bewertungstag die
Anteile zum Ricknahmepreis zuriickzunehmen.

Rucknahmepreis ist der ermittelte Inventarwert proteil abzilglich eines ggf.
anfallenden, zur  Verfugung der Verwaltungsgesediich stehenden
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Rucknahmeabschlags. Der Rucknahmepreis kann auf ndehste Einheit der
entsprechenden Wahrung auf- oder abgerundet wemen.Ricknahmepreis kann
hoher oder niedriger sein als der gezahlte Ausgeaixe@Riucknahmegebihren werden
als Prozentsatz des Inventarwerts pro Anteil beretchnd konnen an Vertriebspartner
abgefuhrt werden.

Derzeit wird eine Ricknahmegebihr von bis zu 4% oleh. Die
Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem alleiniBemessen ganz oder teilweise auf
die Erhebung einer Riicknahmegebiihr verzichten.

Rucknahmeauftrage, die an einem Bewertungstag @i801Uhr mitteleuropaischer
Zeit (,MEZ") bzw. mitteleuropaischer Sommerzeit (B%Z*) bei der
Verwaltungsgesellschaft oder bei einer von ihremdtsprechende Orderannahmestelle
benannten anderen Stelle eingegangen sind, werdedem — zum Zeitpunkt der
Rucknahmeauftragserteilung noch unbekannten — aesedi Bewertungstag
festgestellten Ricknahmepreis abgerechnet. Fuidgetrdie nach dieser Frist bei der
Verwaltungsgesellschaft oder bei einer von ihresdtsprechende Orderannahmestelle
benannten anderen Stelle eingehen, verschiebt diehAbwicklung sowie die
Berechnung des jeweiligen Ricknahmepreises um &aamrtungstag.

Zahlungen im Zusammenhang mit einer Ricknahme voteiken erfolgen in der
Referenzwéahrung des Fonds regelmalig innerhalbzwai Bewertungstagen nach
dem jeweiligen Abrechnungszeitpunkt, allerdings tegi@&ns innerhalb von zehn
Bewertungstagen nach dem jeweiligen Abrechnungsreit. Die Register- und
Transferstelle ist nur insoweit zur Zahlung vewditet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriftesier andere, von der Depotbank
nicht zu vertretende Umstande (z.B. Feiertage mde#n, in denen Anleger oder zur
Abwicklung der Zahlung eingeschaltete Intermedibmev. Dienstleister ihren Sitz
haben) der Uberweisung des Riicknahmepreises engjegen.

Anteile einer Anteilklasse des Fonds werden nichtiegkgenommen, wenn die
Berechnung des Inventarwerts pro Anteil von derwadtungsgesellschaft geman
Artikel 17 des Verwaltungsreglements ausgesetzt dewr Sofern die
Inventarwertberechnung ausgesetzt wurde, werdegegamgene Ricknahmeauftrage
am ersten Bewertungstag nach dem Ende der Ausgeshgerechnet.

Jeder Rucknahmeauftrag ist unwiderruflich, auf3er Rall einer Aussetzung der
Berechnung des Inventarwerts pro Anteil einer Akizsse nach Artikel 17 des
Verwaltungsreglements wahrend dieser Aussetzundesow Fall einer verzégerten
Anteilricknahme wéhrend dieser Riicknahmeverzdgerung

Verfahren fur Rickkaufe, die 10 % des Fonds ausmaan

Wenn fir den Fonds ein Antrag auf Riuckkauf eingefelcher einzeln oder zusammen
mit anderen eingegangenen Antragen auf Rulckkauf rmals 10 % des

Nettoinventarwerts des Fonds ausmacht, behaltds&eNerwaltungsgesellschaft nach
ihrem alleinigen uneingeschrankten Ermessen dattRear, jeden Antrag Uber

mehrere Bewertungstage abzuwickeln. Wird ein Vedahderart vorgenommen, so
hat der jeweils vorher eingegangene Antrag Vorraog spater eingegangenen
Antragen.
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Zwangsricknahmen
Allgemeines

Wenn die Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinentpdekt Kenntnis davon erhalt,

dass eine Person, die entweder allein oder in Xdunig mit einer anderen Person ein
Qualifizierter Inhaber ist, und wirtschaftlichergéntiimer von Anteilen ist, kann die
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen deseile zum anwendbaren

Nettoinventarwert je Anteil gemall den Angaben iresdim Verkaufsprospekt,

abzuglich der Aufwendungen, die der Verwaltungsstehd der Depotbank durch die
Bearbeitung einer solchen Rucknahme entstehen, gamaaise zuriicknehmen. Die

Anteile werden frihestens 10 Tage, nachdem die ¥#nwgsgesellschaft diese

Zwangsricknahme angezeigt hat, zurickgenommendandbetreffende Anleger ist

nicht mehr Eigentimer dieser Anteile.

Liguidation des Fonds

Wenn der Nettoinventarwert des Fonds zu einem rbegtn Bewertungszeitpunkt
weniger als 15 Millionen Euro oder jeweils dereng&awert in der betreffenden
Basiswahrung des Fonds betragt, so kann die Vamgdgesellschaft nach eigenem
Ermessen alle zu diesem Zeitpunkt im Umlauf befaidin Anteile des Fonds zum
taglichen Nettoinventarwert je Anteil zurticknehmeabziglich der anteiligen

Zeichnungs-/Ricknahmegebiihr sowie abziglich evietue
Wertpapierubertragungsabgaben und Riucknahmedivétiend berechnet  zum
Ablaufstichtag, und eventuell entstandener Liguareskosten. Die

Verwaltungsgesellschaft wird vor dem effektiven iatdes Zwangsrickkaufs eine
Mitteilung an die Anteilinhaber im Mémorial, in @nluxemburgischen Tageszeitung
und -falls erforderlich- in den offiziellen Publik@ansorganen der verschiedenen
Lander veroffentlichen, in denen Anteile verkautrden. Diese Mitteilung wird die
Grunde und das Verfahren des Ruckkaufs angeben.

Umtausch von Anteilen
Anteile des Fonds kdnnen nicht umgetauscht werden.
Verhinderung von Geldwasche

Nach dem Luxemburger Gesetz vom 12. November 2004 Bekampfung der
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie CSSkdBchreiben wurden
Organismen fir gemeinsame Anlagen sowie alle gdishdm Teilnehmer des
Finanzsektors verpflichtet, die Verwendung von @igimen fiir gemeinsame Anlagen
zu Geldwaschezwecken zu verhindern. Jeder Beréehtiteilnehmer ist ein
gewerblicher Teilnehmer des Finanzsektors, demiane Land der Finanzmaflinahmen-
Sonderarbeitsgruppd-ihancial Action Task Force on Money LaunderingFATF)
ansassig ist, und ist zur Einhaltung von Idengfiangsverfahren verpflichtet, die
jenen unter Luxemburger Recht entsprechen.

Die Transferstelle kann die Identitatsnachweiséangien, die sie zur Einhaltung der in
Luxemburg geltenden Gesetze zur Bekampfung dervigsiche fir notwendig halt.
Bestehen hinsichtlich der Identitdt eines Anlegefweifel oder liegen der
Transferstelle keine ausreichenden Angaben zurtitdesfeststellung vor, so kann
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diese weitere Auskinfte und/oder Unterlagen vedangm die Identitat des Anlegers
zweifelsfrei feststellen zu konnen. Wenn der Antegiie Ubermittlung der

angeforderten Auskinfte und/oder Unterlagen verereitpzw. versaumt, kann die
Transferstelle die Eintragung der Daten des Ankgerdas Anteilinhaberregister der
Gesellschaft verweigern oder verzogern. Die der nJfexstelle dbermittelten

Auskinfte werden ausschlie3lich zur Einhaltung @ersetze zur Bekdmpfung der
Geldwasche eingeholt.

Die Transferstelle ist aul3erdem verpflichtet, dexkdinft der von einem Finanzinstitut
vereinnahmten Gelder zu Uberprifen, es sei demn,bdireffende Finanzinstitut ist
einem zwingend vorgeschriebenen ldentitatsnachwdewen unterworfen, welches
dem Nachweisverfahren nach Luxemburger Recht gheidiig ist. Die Bearbeitung
von Zeichnungsantrdgen kann ausgesetzt werderdidi$ransferstelle die Herkunft
der Gelder ordnungsgemald festgestellt hat. Ersi. olgezeichnungsantrage fir
Anteile kbénnen auch indirekt, d. h. Uber die Vetigstellen gestellt werden. In diesem
Fall kann die Transferstelle unter folgenden Und¢ginbzw. unter den Umstanden, die
nach den in Luxemburg geltenden Geldwéaschevorsehrdls ausreichend gelten, auf
die vorgenannten vorgeschriebenen ldentitatsnasleweirzichten:

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine Vertriedestblgewickelt wird, die unter
der Aufsicht der zustandigen Behdrden steht, d€meschriften ein
Identitdtsnachweisverfahren fiir Kunden vorsehes,ddem Nachweisverfahren
nach Luxemburger Recht zur Bekdmpfung der Geldwgig#ichwertig ist, und
denen die Vertriebsstelle unterliegt;

— wenn ein Zeichnungsantrag uber eine Vertriedestabgewickelt wird, deren
Muttergesellschaft unter der Aufsicht der zustdedigBehtrden steht, deren
Vorschriften ein ldentitatsnachweisverfahren fir ndan vorsehen, das dem
Nachweisverfahren nach Luxemburger Recht gleichgvest und der Bekampfung
der Geldwasche dient, und wenn das fiur die Mutssliigchaft geltende Recht
bzw. die Konzernrichtlinien ihren Tochtergeselldtdia oder Niederlassungen
gleichwertige Pflichten auferlegen. Bei Landernnenen die Empfehlungen der
»Financial Action Task Force" (FATF) ratifiziert wden, wird grundsatzlich davon
ausgegangen, dass den auf dem Finanzsektor gdisthtiftigen nattrlichen bzw.
juristischen Personen von den jeweils zustandigefsightsbehérden in diesen
Landern Vorschriften zur Durchfihrung von Idensté@chweisverfahren fir ihre
Kunden auferlegt werden, die dem nach LuxemburgechR vorgeschriebenen
Nachweisverfahren gleichwertig sind. Die Vertridbien konnen Anlegern, die
Anteile Uber sie beziehen, einen Nominee-ServiageVaifiigung stellen. Anleger
kébnnen dabei nach eigenem Ermessen entscheidersieobiesen Service in
Anspruch nehmen, bei dem der Nominee die Anteilgeinem Namen fir und im
Auftrag der Anleger hélt; letztere sind jederze#rdrhtigt, das unmittelbare
Eigentum an den Anteilen zu fordern. Ungeachtetvdestehenden Bestimmungen
bleibt es den Anlegern unbenommen, Anlagen direkei bder
Verwaltungsgesellschaft zu tatigen, ohne den NoeiBervice in Anspruch zu
nehmen.

SEKUNDARMARKT

Sofern die Anteile des Fonds in den Sekundarmanktegogen werden, kénnen auch
hieriber Anteile erworben und verkauft werden. Berien die Anteile auch an einer
oder mehreren Bdrsen zugelassen werden, um deredeHam Sekundarmarkt zu

35



14.

15.
15.1

erleichtern. Auftréage fur den Kauf und Verkauf vanteilen tber die Borsen kdnnen
in diesem Fall auch uber ein Borsenmitglied odeeeiBérsenmakler platziert werden.
Bei derartigen Auftragen fir Anteile konnen Kostemtstehen, auf die die
Verwaltungsgesellschaft keinen Einfluss hat.

Der Preis von am Sekundarmarkt gehandelten Antéidergt u.a. von Marktangebot
und -nachfrage, Wertschwankungen der dem Fondsuzdgliegenden Indices und
anderen Faktoren wie den vorherrschenden Bedingufigedie Finanzmarkte und
Unternehmen sowie wirtschaftlichen und politischBadingungen ab. Der dem
Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten ndgliegende Marktpreis wird
nicht ausschlielich durch den Wert der im Fondsdgen gehaltenen
Vermdégensgegenstande, sondern auch durch Angetidtachfrage bestimmbaher
kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis je Anteil abweichen.

Gemall den Anforderungen der maf3geblichen Borsed ®mwartet, dass Market
Maker Liquiditat sowie Geld- und Briefkurse zur Yegung stellen, um den Handel
der Anteile am Sekundarmarkt zu erleichtern.

Der Verwaltungsgesellschaft ist bekannt, dass h alme ihre Zustimmung— Anteile
des Fonds in bestimmten Markten gehandelt werdennd@ Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass ein solcher Handdtigtigzeingestellt wird bzw. der
Handel von Anteilen auch an anderen Markten — ggth kurzfristig — eingefluhrt
wird.

VERBOT VON LATE TRADING UND MARKET TIMING

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnanfisags (oder
Rucknahmeauftrags) nach Ablauf der entsprechendenalmefristen (wie oben
beschrieben) am jeweiligen Geschéftstag sowie digfifairung eines solchen Auftrags
zu dem an diesem Tag geltenden Preis auf Basiblefésinventarwerts zu verstehen.
Late Trading ist strengstens verboten.

Unter Market Timing ist eine Arbitrage-Methode zarstehen, bei der ein Anleger
systematisch Anteile des Fonds innerhalb eines ekurZeitraums zeichnet und
zurlckgibt oder umtauscht und auf diese Weise #itdnzen und/oder Ineffizienzen
oder Defizite in der Methode zur Bestimmung destdietentarwerts des Fonds
ausnutzt. Market Timing-Praktiken konnen die Ankagavaltung der Portfolios stéren
und die Wertentwicklung des Fonds negativ beeisius Zur Vermeidung solcher
Praktiken werden Anteile zu einem nicht bekanntesisPbegeben, und weder die
Verwaltungsgesellschaft noch die Vertriebsstellanmen Auftrage an, die nach den
entsprechenden Annahmefristen eingehen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Reohnt bei Personen, die unter dem
Verdacht von Market Timing- Praktiken stehen, Kawufd/oder Riicknahmeauftrage in
Bezug auf den Fonds abzulehnen.

NETTOINVENTARWERT, AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS
Ermittlung des Nettoinventarwertes

Die Verwaltungsstelle ermittelt den Nettoinventarivegle Anteil unter der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft. Der diettentarwert je Anteil wird
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bewertungstaglich in der Basiswéhrung berechnet amdfolgenden Bewertungstag
auf der Internetseitesww.ideastv.devertffentlicht. Die Basiswéahrung des Fonds ist
Euro.

Die im Fondsvermdgen befindlichen Wertpapiere wer@deif der Grundlage der
letzten verfliigbaren Schlusskurse an den jeweiliganptmarkten am Referenztag
bewertet. Der Nettoinventarwert je Anteil wird etieit, indem der Wert des
Gesamtvermdgens des Fonds, abzuglich der Verbinkgliten durch die Gesamtzahl
der zu einem bestimmten Bewertungszeitpunkt ausgems und im Umlauf
befindlichen Anteile dividiert wird. Bei der Beramlng des Nettoinventarwerts je
Anteil werden Ertrage und Aufwendungen als tagéafaufend behandelt.

Der Nettoinventarwert des Fonds wird gemaR Artiked des Allgemeinen
Verwaltungsreglements ermittelt.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts wee der Ausgabe und
Rucknahme der Anteile

Gemald Artikel 16 des Verwaltungsreglements kann\Vgievaltungsgesellschaft die
Berechnung des Nettoinventarwertes des Fonds undeichnung und Rucknahme
von Anteilen aussetzen:

a) wahrend eines Zeitraums, in dem eine der wistdig Borsen oder einer der
sonstigen Markte, an denen ein erheblicher TeilAdddagen des Fonds notiert ist
oder gehandelt wird, geschlossen, der Handel ethgéskt oder ausgesetzt ist,
oder wenn die Devisenmarkte fur die Wahrungengeimeth der Nettoinventarwert
oder ein erheblicher Teil des Vermdgens des Foedsrdiniert ist, geschlossen
sind. Voraussetzung ist jedoch, dass die Schlielfdieger Borse oder die
genannte Beschrankung oder Aussetzung sich aufBdigertung der darin
notierten Anlagen des Fonds auswirkt. Ausgenommem glie Ublichen
Feiertage; oder

b) wahrend des Bestehens von Umstanden, die eingfialNdarstellen, in Folge
dessen die VerduRRerung oder Bewertung von Anlagemestand des Fonds
undurchfuhrbar wére oder eine solche Veraul3erueg Bdwertung von Nachteil
fur die Interessen der Anteilinhaber wére; oder

c) wahrend eines Ausfalls der Kommunikationsmittdle normalerweise zur
Ermittlung des Preises oder Wertes einer der Amlades Fonds oder des
aktuellen Preises oder Wertes des auf den Fontilentlen Vermégens an einer
Borse eingesetzt werden; oder

d) wenn aus einem anderen Grunde, auf den die Wemvgsgesellschaft keinen
Einfluss hat, die Preise von Anlagen im Bestand Flesds nicht unverziiglich
oder nicht genau ermittelt werden konnen; oder

e) es aus anderen Grinden unmdglich ist, die Huomiit des Inventarwertes
ordnungsgemal durchzufiihren; oder

f) in einem Zeitraum, in dem die Verwaltungsges#list keine Mittel zurickfihren
kann, um Zahlungen fir die Riicknahme von Anteilerzesrnehmen, oder in dem
ein Transfer von Mitteln zur Realisierung oder Algiion von Anlagen oder
Zahlungen auf Grund von Ricknahmen von Anteilenhnawmiffassung der
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16.

17.

18.
18.1

Verwaltungsgesellschaft nicht zu normalen Wechsstw vorgenommen werden
kann.

Beginn und Ende eines Aussetzungszeitraums werdech ceine Anzeige in einer

Luxemburger Tageszeitung und, falls erforderliah,einer oder mehreren anderen
Tageszeitungen veréffentlicht, die von der Verwadiggesellschaft ausgewahit
werden. Die Anzeige wird ebenfalls jedem Antradstdbzw. Anteilinhaber zugestellt,

der einen Antrag auf Ankauf und/oder Ricknahme Amteilen an dem Fonds stellt.

VERWENDUNG DER ERTRAGE

Die wahrend des Rechnungsjahres angefallenen diothemt Nettoertrdge des Fonds
werden ebenso wie realisierte Kapitalgewinne soliise aus dem Verkauf von
Subskriptionsrechten und sonstige Ertrage im Fendder angelegt (Thesaurierung).

VEROFFENTLICHUNG DES AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREISES
SOWIE WEITERGEHENDE AUSKUNFTE

Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge dafir, déasslie Anteilinhaber bestimmte

Informationen in geeigneter Weise veroffentlichtrden. Dazu z&hlt insbesondere die
Veroffentlichung der Anteilpreise an jedem Bewegstag in den Landern, in denen
Anteile des Fonds offentlich vertrieben werden. Bigsgabe- und Ricknahmepreise
konnen auch bei der Verwaltungsgesellschaft, dgroib@ank sowie den Zahl- und

Informationsstellen erfragt werden.

Fir Fehler oder Unterlassungen in den Preisvertiiteongen haften weder die
Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank noch did-Aaid Informationsstellen.

Fur weitergehende Auskiinfte wenden Sie sich bitteden Berater bei Ihrer Bank,
Ihren sonstigen Finanzberater oder direkt an dievekungsgesellschatt.

Sonstige Veroffentlichungen oder Bekanntmachungks,sich an die Anteilinhaber
richten, werden auf der Internetseite/w.ideastv.deveroffentlicht.

STEUERN UND KOSTEN
Steuerstatut

18.1.1Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermégen wird im GroBherzogtum Luxemburg miner ,Taxe
d’Abonnement” von zurzeit jahrlich 0,05 % bzw. ®01Im Fall einer institutionellen
Anteilklasse auf das jeweils am Quartalsende ausgewe Nettofondsvermégen
besteuert, soweit es nicht in Luxemburger Investfoads angelegt ist, die ihrerseits
der ,Taxe d’Abonnement” unterliegen. Die Einklndies Fonds werden in Luxemburg
nicht besteuert. Sie kdnnen jedoch etwaigen Qustkbeiern in Landern unterliegen, in
denen das Fondsvermdgen investiert ist. Weder digvaltungsgesellschaft noch die
Depotbank noch ein Fondsmanager werden Quittungendolche Quellensteuern fr
einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.
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18.2

18.1.2Besteuerung der Anteilinhaber in Luxemburg

Ausschittungen und Thesaurierungen auf Anteilerligen in Luxemburg derzeit —

vorbehaltlich des nachfolgenden Absatzes - keinenuellénsteuerabzug.

Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sbmv. dort keine Betriebsstatte
unterhalten, missen auf ihre Anteile oder Ertrage Anteilen in Luxemburg zurzeit

weder Einkommen-, Schenkung-, Erbschaft noch an8&raern entrichten. Fir sie
gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschrifsawie gegebenenfalls auch die
Steuervorschriften des Landes, in dem die Antegewahrt werden. Ist sich ein

Anleger Uber seine Steuersituation im Unklarendwimpfohlen, sich an einen Rechts-
oder Steuerberater zu wenden.

Im Einklang mit den Bestimmungen der Richtlinie filmke EU-Zinsbesteuerung

2003/48/EG, welche am 1. Juli 2005 in Kraft gemeitd, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass in gewissen Féallen ein Quellenstemegalmorgenommen wird, falls eine

Luxemburger Zahlstelle Ausschittungen und RickkKaRigcknahmen von Anteilen

tatigt und es sich beim Empfanger bzw. dem wirtitibla Berechtigten dieser Betrage
um eine naturliche Person handelt, die in einenmewerd EU-Staat bzw. einem der
betroffenen abhéngigen oder assoziierten Gebietasaiy ist. Der Quellensteuersatz
auf die jeweilige Bemessungsgrundlage der jeweiligdusschittungen oder

Ruckkaufe/Ricknahmen betragt 15 % bis zum 30. 2088 einschliellich, 20 % ab

dem 1. Juli 2008 bis zum 30. Juni 2011 einschibdfdlind fur die Zeit danach 35 %, es
sei denn, es wird ausdricklich beantragt, am Inftionsaustausch-System der o.g.
Richtlinie teilzunehmen, oder es wird eine Bescigeing der Heimatbehdrde zur
Befreiung vorgelegt.

Kosten

18.2.1 Pauschalgebihr

Fur den Fonds findet in Bezug auf die AnteilklaBseine Pauschalgebtihr in Hohe von
bis zu 1,50% p.a. und fur die Anteilklasse | eimai$thalgebihr in H6he von bis zu
0,40% p.a. Anwendung. Die Pauschalgebihr wird ven \derwaltungsgesellschaft

aufgeteilt und unmittelbar von dieser an die Degnkb und/oder die jeweiligen

Dienstleister gezahlt. Die Pauschalgebihr wird aBfsis des taglichen

Nettoinventarwertes der jeweiligen Anteilklassedobnet und im Einklang mit den

Bestimmungen des Depotbankvertrages gezabhilt.

Die Pauschalgebihr deckt samtliche Kosten, GebulmenAufwendungen, die nicht
als "Andere Kosten" definiert sind und aus der Bhalkgebihr ausgenommen sind, ab.

18.2.2 Andere, nicht in der Pauschalgebihr enthaltenedgfoshd Ausgaben

Es entstehen dem Fonds andere Kosten, die nioti¢rirPauschalgebihr inbegriffen
sind und dem Fonds zuzuglich zur PauschalgebihRdénhnung gestellt werden
("Andere Kosterl').

Andere Kosten umfassen folgende Kosten, GebuhrdrAufwendungen:

- alle Steuern und andere Ausgaben steuerlicherwiiche zu Lasten des Fonds
zahlbar werden kénnen, so zum Beispiel die jaheliStteuer in Luxemburg (die
"taxe d'abonnement"), allfallig anfallende Mehrvatetuer oder ahnliche
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Verkaufs- oder Dienstleistungsabgaben zu LasterFdads (MWSt") (&hnliche
Steuern oder steuerliche Abgaben, "Andere Steuath Abgaben steuerlicher
Art"),

- alle Kosten und Ausgaben, welche durch den Kauf\ierttauf von Wertpapieren
oder von sonstigen Anlagen des Fonds entstehen, Mdklerkommissionen
sowie Kommissionen von Korrespondenten anlasslieh dbertragung von
Wertpapieren oder anderen Anlagefrénsaktionskoster!’),

- alle Kosten und Kommissionen, welche aufRerhalb deormalen
Geschéftstatigkeit des Fonds anfallen (z.B. Kos$terRechtsberatung, die dann
anfallen, wenn der Fonds eine Forderung einklagér ogich gegen eine
eingeklagte Forderung zur Wehr setzAyRergewohnliche Kostet).

Falls auf der Pauschalgebtiihr oder anderen vom Fandahlenden Gebiihren MWSt
anfallt, so wird sie zuzlglich der begrenzten aedéfosten vom Fonds getragen.

18.2.3 Zahlungen aus der Pauschalgebihr

Die Vertriebsstelle kann sich vertraglich dazu Yepten, einem Berechtigten
Teilnehmer, einer Untervertriebsstelle oder ggheei Verkaufsvertreter Zahlungen
aus ihrem Anteil an der Pauschalgebihr zu erstattlem diesen einen Teil solcher
Zahlungen zukommen zu lassen. Die Auswahl der Rersanit denen diese Vertrage
geschlossen werden kdnnen, und die Bedingungerrdiésitrage ist den Parteien
Uberlassen, mit der Ausnahme, dass als Bedinguag siicher Vertrage gilt, dass
dem Fonds dadurch keine Verpflichtung oder Haftglegch welcher Art entsteht.

18.2.4 Ruckvergutungen, Soft Commissions

Dem Fonds flieBen keine Rickvergitungen der von \denwaltungsgesellschaft
aufgeteilten und an die Depotbank und/oder die ijeyem Dienstleister gezahlten
Pauschalgebihren zu. Zudem erhélt der Fonds kerogis®nen in Form von
Sachleistungen (Soft Commissions). Sofern der Viunwgsgesellschaft
Ruckvergutungen bzw. kick-back Zahlungen aus deweHr von Zielfonds fur den
Fonds zuflieRen, werden diese dem Fonds erstattet.

18.2.5 GesamtkostenquoteTdtal Expense Ratid)

Im Jahresbericht werden die zu Lasten des Fondsefaienen Kosten
(Pauschalgebtuhr und Andere Kosten) offen gelegt uald Quote des
durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (I'Ebtpense Ratio" — TER). Diese
Gesamtkostenquote wird jeweils flr das vergangenescl&ftsjahr ermittelt.
Transaktionskosten werden in der Gesamtkostenapicheé bertcksichtigt.

18.2.6 Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Zielfonds

Die Anlage in Zielfonds kann zu Kostendoppelbelagan fiihren, insbesondere zu
doppelten Verwaltungsvergutungen, da sowohl aufedmme des Fonds als auch auf
der Ebene eines Zielfonds Gebuhren anfallen.

Neben der Vergitung fir die Verwaltung des Fondsl wem Anleger mittelbar eine
Verwaltungsvergutung fur die im Fonds gehalteneelf@ndsanteile berechnet. Die
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19.

20.

Verwaltungsvergitung der Zielfonds, in die der Fomdvestieren darf, darf maximal
1,00% p.a. betragen.

Folgende Arten von Geblhren, Kosten, Steuern, Bimmen und sonstigen
Aufwendungen kénnen unter anderem mittelbar Gbedmrestition in Zielfonds oder

unmittelbar von den Anlegern des Fonds zu tragem: serfolgsbezogene

Zusatzvergutungen, Depotbankvergutungen, Transaiasten einschlie3lich der im
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeraulRerungMasmogensgegenstanden
anfallenden Steuern und ahnlichen Abgaben, Depitgeh, ggf. einschliel3lich der
Kosten fur die Verwahrung auslandischer Wertpapigne Ausland, Kosten der

Erstellung, Prufung, Versand sowie Hinterlegung \Berichten und Dokumenten,
Vero6ffentlichungen, welche gemaR den anwendbaresei@en oder Verordnungen
notwendig sind, Kosten fir Wertung und Vertrieb, r flZulassungs- und

Registrierungskosten bei Behoérden und Borsen, IKodte die Erstellung von

Anteilzertifikaten und Ertragsscheinen, Streuerd @hnliche Abgaben, Kosten fir die
Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprighes Fonds sowie sonstige
im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung Lasten des Fonds
entstehende Kosten.

Beim Erwerb von verbundenen Sondervermdgen darf\disvaltungsgesellschaft
oder die andere Gesellschaft fur den Erwerb und &iacknahme keine
Ausgabeaufschlage und Rucknahmegebtiihr berechnemerReird in den Berichten
die Verwaltungsvergiutung fiur Investmentanteile iwffegelegt, die dem
Sondervermdgen von der Verwaltungsgesellschaft stelbeiner anderen
Kapitalanlagegesellschaft, einer Investment-Aktesajischaft mit ver&nderlichem
Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der \derwaltungsgesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Bigteilg von mehr als 10% des
Kapitals oder der Stimmrechte verbunden ist, oddnere auslandischen
Investmentgesellschaft, einschliellich ihrer Vetwagsgesellschaft berechnet wird.

ZUR EINSICHTNAHME VORLIEGENDE DOKUMENTE

Kopien der nachstehenden Dokumente kdnnen kostemtosGeschaftstagen am
Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft eingesaleeden, wo auch Kopien dieses
Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinforom&n und der Jahres- und
Halbjahresberichte kostenlos erhaltlich sind:

() die Satzung der Verwaltungsgesellschatft,
(i) der Vertrag mit der Depotbank,
(iif) der Vertrag mit der Verwaltungsstelle und

(iv) der Vertrag oder die Vertrage zwischen der Verwajigesellschaft und dem
oder der Anlageverwalter.

ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND MARGEBLICHE
SPRACHE

Das Bezirksgericht Luxemburg ist der Erfullungsdit alle Rechtsstreitigkeiten
zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesktif und der Depotbank. Es
findet luxemburgisches Recht Anwendung. In Angehégdten, welche die Anspriiche
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von Anlegern aus anderen Landern betreffen, karen \derwaltungsgesellschaft
und/oder die Depotbank entscheiden, die Zustandigler L&nder, in denen die
Anteile gekauft und verkauft wurden, anzuerkennen.

Sofern dieser Verkaufsprospekt in mehreren Spraekestiert gilt grundséatzlich, dass

die deutsche Fassung dieses Verkaufsprospektésndisnd anzusehen ist, wenn sich
Widerspriche zwischen dem Verkaufsprospekt in déetsSprache und einer Version
in einer anderen Sprache ergeben. Diese Regellingedpch dann nicht, wenn die

Gesetze eines Landes, in dem die Anteile verkaefden, vorschreiben, dass eine
anderssprachige Fassung als maf3geblich anzuséhen is
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21. DER FONDS IM UBERBLICK

Die Anleger werden nochmals aufgefordert, diesen Vkaufsprospekt vollstdndig zu
lesen und die im Abschnitt"Risikofaktoren" aufgefihrten Risiken zu bedenken. Im
Zweifelsfall wenden Sie sich bitte an Ihren unabhégigen Finanzberater.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Antegigren Ertrag zukommen zu lassgn,
der an die Wertentwicklung der ,Commerzbank Aktiend Deutschland Strategie* (der
"Basiswert’) anknupft.

Es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben wertdedass das Anlageziel de
Fonds tatséchlich erreicht wird.

n

Beschreibung der Commerzbank Aktientrend Deutschlad Strategie

Der Basiswert misst die Wertentwicklung eines dyisairen Anlageportfolios, das auf der
Grundlage der technischen Analyse zusammengastelltegelmalfiig angepasst wird. Ziel
der Anpassungen ist es, die Zusammensetzung déssv@as im Hinblick auf die mittels
der technischen Analyse auf Basis quantitativer hideén identifizierten Trends des
Deutschen Aktienmarktes zu optimieren und hierduestgfristig eine mdglichst hohe
Performance zu erzielen.

Der Basiswert besteht Uberwiegend aus Exchangeedrdtinds (den ETFs*) auf
deutsche Aktienindizes und/oder auf Rentenindizass aleilnehmerléandern der
europaischen Wahrungsunion. Unter Beachtung dewiggenden Zusammensetzung aus
ETFs kann der Basiswert erganzend Wertpapierezwie Beispiel Aktien, Zertifikate auf
Aktienindices,  Geldmarktinstrumente, eine  Barkomgrde und  derivative
Finanzinstrumente, wie zum Beispiel Optionen, Fodsa Terminkontrakte auf
Finanzinstrumente sowie Swap-Kontrakte beinhali2er Einsatz von Derivaten ist zur
Erzielung der gewilnschten Aktienmarktexponierung,Absicherungszwecken und Zur
Performanceoptimierung vorgesehen.

Wird mittels der technischen Analyse ein positifeend des Deutschen Aktienmarktes
identifiziert, so wird eine hohere Gewichtung akbezogener Komponenten des
Basiswerts wie ETFs auf Aktienindizes, Aktien, slative Finanzinstrumente bezogen auf
Aktien angestrebt. Bei einem Abschwachen der Aktiérkte erfolgt eine
Umstrukturierung der Basiswertzusammensetzung nubhelzmender Auswahl und
Gewichtung zinsbezogener Anlagen, wie ETFs auf &entlizes aus Teilnehmerlandern
der Europaischen Wahrungsunion, verzinsliche Weigpa sowie Finanzinstrumente
bezogen auf Rentenindizes oder auf verzinslichetpdprere und derivative Produkte
bezogen auf Aktienindizes mit dem Ziel der Absicimgy bzw. Reduzierung des
Aktienmarktrisikos.

Je nach identifiziertem Trend kann der Basiswerhawollstdndig entweder aus ETFs
bestehen, die Aktienindizes abbilden oder vollsigmdis ETFs, die die Wertentwicklung

von Rentenindizes nachvollziehen. Die auf Aktieiied bezogenen ETFs zusammen |mit
der erganzenden Investition in Aktien sowie in dative Finanzinstrumente bezogen auf
Aktienrisiken kdonnen daher je nach identifiziert@mmend zwischen 0% und 100% des
Basiswertes betragen.
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Die obige Kurzdarstellung des Basiswertes fasssatesvesentliche Eigenschaften z
Zeitpunkt der Prospekterstellung zusammen, beadtigiciedoch keine vollsténdig
Beschreibung des Basiswertes. Weitere Informatiomesbesondere zur aktuelld
Zusammensetzung des Basiswertes kdnnen der Irgeiteetww.ideastv.deentnommer

[

2N

werden. Anleger sollten sich Uber diese Interneiseregelmalig tber die aktuelle

Zusammensetzung des Basiswertes sowie etwaige sunpgen informieren.

Die Zusammensetzung des Basiswertes einschlie@dicicewichtung der entsprechenden

Komponenten wird von einem Allokationsgremium desn@nerzbank AG im Rahmen

regelméaRig stattfindender Allokationsmeetings aarf @rundlage der technischen Analyse

entschieden.

Ausschuittungen

Bei dem Fonds handelt es sich um einen thesaudeneRonds, d. h. etwaige Dividenden

sowie andere Ertrdge werden nicht ausgeschittetdeso in das Fondsvermégen

reinvestiert.

Basiswahrung EUR

ISIN/WKN/Valor Anteilklasse R:
LU0548799971 / ETF1CB / 11840740
Anteilklasse I:
LU0721065802 / ETF2CB / 14539351

Geschaéftsjahr Das Geschéftsjahr beginnt am 1. Juli eipes
Jahres und endet am 30. Juni des folgenden
Jahres. Das erste Geschéftsjahr endef am
30. Juni 2011. Der erste Jahresbericht wird
daher zum 30. Juni 2011 und der efste
Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010
erstellt.

Auflagedatum der bereits aufgelegten Anteilklasse R:

Anteilklassen 15. November 2010

Anlageverwalter Commerzbank AG

Berechnungs- und Veroffentlichungstag | Der dem  Bewertungstag  folgende
Bankarbeitstag in Frankfurt am Main upd
Luxemburg.

Zeichnungs-/Riucknahmeschluss Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die an
einem Tag zugehen, der gleichzeitig gin
Bankarbeitstag in der  Jeweiligen
Jurisdiktion sowie ein Bewertungstag ist,
werden am  selben  Bewertungstag
berlcksichtigt, sofern diese Antrage bis
16:00 Uhr mitteleuropaischer Zeit (,MEZY})
bzw. mitteleuropdischer ~ Sommerzpit
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(,MESZ") eingegangen sind.

Alle Antrage, die der jeweils zustandigen
Stelle erst nach dieser Frist zugehen,
werden auf der Basis des
Nettoinventarwerts je Anteil des nachsten
Bewertungstages abgewickelt.

Finanzplatz Frankfurt am Main, Luxemburg
Ausgabeaufschlag bis zu 4%
Rucknahmegebtihr bis zu 4%

Bei Erwerb von Anteilen im Ausgabeverfahren bzwi. Rédckgabe der Anteile kann ejn
Ausgabeaufschlag bzw. eine Ricknahmegebihr erhobemen. Bei Erwerb ungd
VeraulRerung von Anteilen im Sekundarmarkt kénnen Alesgabeaufschlag und die
Rucknahmegebuhr entfallen.

Anteilklassen derzeit werden Anteile der Anteilklassen R
und | ausgegeben

Pauschalgebihr Anteilklasse R:
bis zu 1,50 % p.a.

Anteilklasse I:
bis zu 0,40 % p.a.

Erstausgabepreis pro Anteil (zuziglichl Anteilklasse R:
eines ggf. anfallenden Ausgabeaufschlags EUR 50,00

Anteilklasse I:
EUR 10.000,00

Es entstehen dem Fonds andere Kosten, die nidrifPauschalgebihr inbegriffen sind
und die der Fonds zuzlglich zur PauschalgebihemahUlss.
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22. DEFINITIONEN

Anteilklassen

Ausgabeaufschlag

Bankarbeitstag

Basiswahrung

Berechnungs- und
Veroffentlichungstag

Berechtigter Teilnehmer

1

Bezeichnet die Klasse(n) von Anteilen des
Fonds, die sich im Hinblick auf die

Gebuhrenstruktur, die Vorschriften fir den
Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung und bei
Folgezeichnungen, den Mindestbestand, die
Bestimmungen zum Mindestricknahmebetrag,
die Ausschuittungspolitik oder sonstige Merkmale
unterscheiden.

Der maximale Ausgabeaufschlag, der bei
Zeichnung oder Erwerb von Anteilen von den
Anlegern erhoben werden kann. Bei Erwerb von
Anteilen im  Sekundarmarkt Uber die
Notierungsborse entféllt der Ausgabeaufschlag.

Ist jeder Tag in der Jeweiligen Jurisdiktion, an
dem Geschéaftsbanken, maRgebliche Borsen,
Devisenmarkte und Clearingsysteme fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb geotffnet sind.

Basiswahrung fir den Fonds, in der sein
Nettoinventarwert berechnet wird.

Jeder volle Bankarbeitstag in Frankfurt am Main
und Luxemburg an dem der Nettoinventarwert
berechnet und veréffentlicht wird.

Jedes erstklassige Kreditinstitut oder jeder
Finanzdienstleister, der durch eine anerkannte
Behorde in einem Mitgliedstaat der Financial
Action Task Force on Money Laundering
(,FATF") zur Erbringung von
Finanzdienstleistungen zugelassen und
beaufsichtigt ist und, der
e mit der Verwaltungsgesellschafeiner
Teilnahmevertrag Uber die Zeichnung
Rucknahme von Anteilen abgeschlos
hat und
o der Market Maker an ein
Notierungsbdrse sein kann.

In der Regel ist der Berechnungs- und Veroffehtlimgstag der dem Bewertungstag folgende Bankatdgits
Frankfurt am Main und Luxemburg.
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Bewertungstag

Bewertungszeitpunkt

CSSF

Exchange Traded Funds (,ETFs*)

Geregelter Markt

Geschaftstag

Gesetz von 2010

Jeweilige Jurisdiktion

Jeder Bankarbeitstag, an dem die Borsen an allen
im Kapitel 21 aufgefiihrten Finanzplatzen
gedffnet sind, und an dem die entsprechenden
Kurse bzw. Preise festgestellt werden, auf deren
Grundlage der Nettoinventarwert berechnet wird.

Da Zeichnungen und Rucknahmen auf
Grundlage des Forward Pricing getatigt werden,
bezeichnet dieser Begriff das Datum oder den
Zeitpunkt an einem Geschaftstag, zu dem der
tagliche Nettoinventarwert je Anteil berechnet
wird; die Bewertungszeit liegt zeitlich vor der

Vero6ffentlichungszeit am betreffenden

Geschéftstag.

Die Commission de Surveillance du Secteur
Financier, die Luxemburger Aufsichtsbehdrde
des Finanzsektors.

ETFs sind bodrsengehandelte Investmentfonds
oder Investmentaktiengesellschaften, deren
Anlageziel es in der Regel ist, die

Wertentwicklung eines Indexes abzubilden.
ETFs sind passiv gemanagte Fonds, die den
jeweiligen Vergleichsindex oder die

Investmentstrategie maoglichst exakt nachbilden
bzw. deren Wertentwicklung moglichst exakt

abbilden sollen.

Ein geregelter Markt in diesem Sinne ist ein
Markt im Sinne der Definition des Art. 4 Abs. 1
(14) der Richtlinie 2004/39/EG uber Markte fur
Finanzinstrumente.

Ist jeder Tag, der ein Bankarbeitstag in Frankfurt
am Main, Luxemburg sowie in der Jeweiligen
Jurisdiktion ist.

Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember
2010 uber Organismen fur gemeinsame Anlagen
in der jeweils gultigen Fassung.

Die Jeweilige Jurisdiktion bezeichnet das Land,
in dem der Anleger seinen Zeichnungs- und
Rucknahmeantrag eingereicht hat.
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Market Maker

Nettoinventarwert

Notierungsborsen

OECD

OECD-Mitgliedstaat

OGAW

OGAW-Richtlinie

Quialifizierter Inhaber

Der Market Maker sorgt sowohl auf der
Angebots- als auch auf der Nachfrageseite fur
ausreichende Liquiditat. Ein Market Maker (auch
Designated Sponsor) stellt jeweils einen
Briefkurs und einen Geldkurs, zu dem der
Anleger jederzeit Anteile erwerben bzw.
verauf3ern kann.

Der Nettoinventarwert des Fonds oder ggf. einer
Anteilklasse, dessen Berechnung wie im
vorliegenden ausfihrlichen Verkaufsprospekt
erfolgt.

Borsen, an denen die Anteile zum Handel
zugelassen und notiert werden, wie die
Frankfurter Wertpapierbdrse oder andere Borsen.

Die Organisation far Wirtschaftliche

Zusammenarbeit und Entwicklung, zu deren
Mitgliedstaaten zum Datum dieses
Verkaufsprospekts Australien, Belgien,
Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich,
Griechenland, Irland, Island, Italien, Japan,
Kanada, das GroRRherzogtum Luxemburg,
Mexiko, Neuseeland, die Niederlande,
Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal,
Schweden, die Schweiz, die Slowakei, Spanien,
Sudkorea, die Tschechische Republik, die
Turkei, Ungarn, das Vereinigte Konigreich und
die Vereinigten Staaten von Amerika gehoren.

Ein Mitgliedstaat der OECD.

Ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren, der nach Maf3gabe
der Vorschriften errichtet wurde.

Die Richtlinie 2009/65/EG des europdaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) in ihrer jeweils geltenden
Fassung.

Jede natirliche oder juristische Person, die die
folgenden Kriterien erfullt:

(i) US-Personen (einschlie3lich Personen, die
nach dem Gesetz von 1940 und dddu$
Commodity Exchange Aot geanderter Fassung
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Referenztag

Rucknahmegebihr

Thesaurierende Anteile

Vorschriften

(CEA) als US-Personen gelten);

(i) Pensionskassen, die unter Title | d&$
Employee Retirement Income Security #ch
1974 (inkl. Anderungen) fallen, oder private
Altersvorsorgekonten oder -programme, die
unter Section 4975 deWnited States Internal
RevenueCode von 1986 (inkl. Anderungen)
fallen;

(i) sonstige Personen, Gesellschaften oder
Unternehmen, die Aktien nicht erwerben oder
halten dirfen, ohne Gesetze oder Vorschriften zu
verletzen, ungeachtet, ob diese fir sie selbst oder
die Gesellschaft oder anderweitig Giltigkeit
haben, oder deren Aktienbesitz dazu fuhren
konnte (entweder einzeln oder in Verbindung mit
anderen Anlegern in den Aktien, auf welche die
gleichen Umstande zutreffen), dass der Fonds
steuerpflichtig wird oder ihm finanzielle
Nachteile entstehen, die dem Fonds andernfalls
nicht entstehen wirden, oder dass der Fonds
verpflichtet ist, sich selbst nach dem Recht einer
beliebigen Gerichtsbarkeit (einschlie3lich, aber
nicht nur demUS Securities Acton 1933, dem
Gesetz von 1940 oder dem CEA) registrieren zu
lassen, oder

(iv) einer Depotstelle, einem Beauftragten oder
Treuhander fir eine Person, Gesellschaft oder ein
Unternehmen, das unter den vorstehenden
Ziffern (i) bis (iii) genannt ist.

Ist jeder Bankarbeitstag in Frankfurt am Main
und Luxemburg, der dem Berechnungs- und
Vero6ffentlichungstag vorangeht und der dem
Bewertungstag entspricht oder vorangeht.

Die vom Anleger zu entrichtende Gebihr, wenn
Anteile  zurickgenommen  werden. Bei
VerduRerung von Anteilen im Sekundarmarkt
Uber die Notierungsbérse entfallt die
Rucknahmegebihr.

Anteile, die keine Ausschittung vorsehen.

Bezeichnen (i) Teil 1 des Gesetzes, (ii) die
OGAW-Richtlinie, (iii) samtliche jeweils

geltenden gesetzlichen Bestimmungen, mit denen
die vorstehend genannten Vorschriften geandert
oder erganzt werden bzw. durch die sie ersetzt
werden, sowie (iv) samtliche Verordnungen und
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Zeichnungs-/
Rucknahmeschluss

Richtlinien, die jeweils nach Mafigabe dieser
Vorschriften von der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde erlassen werden.

Gemal den Angaben in diesem
Verkaufsprospekt, die Tageszeit an einem
Bewertungstag, bis zu der Antrdage auf
Zeichnung, auf Ricknahme bei den im
Verkaufsprospekt genannten Stellen eingegangen
sein mussen, um an dem jeweiligen
Bewertungstag bearbeitet werden zu kénnen.
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VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwadsgesellschaft, der Depotbank und der Anteilinhdliesichtlich des Fonds
bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsregéntes ist in den Allgemeinen Teil, der fiir einelivizahl von Fonds gilt, sowie in
den Besonderen Teil, der u. a. auch ggf. vom Allgjeen Teil abweichende Regelungen enthalten karargliedert.

Allgemeiner Teil

Artikel 1: Grundlagen

1.

Artikel 2:
1.

Artikel 3:
1.

Der Fonds ist nach dem Recht des Gro3herzogtuwesmburg ein rechtlich unselbsténdiges Sondervgemdfonds commun
de placement). Dabei handelt es sich um ein Soedatgen (im Folgenden ,Fonds* genannt) aller Aitedber, bestehend
aus Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zuldssiermdgenswerten (,Fondsvermdgen®), welches im 8tander
Verwaltungsgesellschaft und fir gemeinschaftliclee®ung der Inhaber von Anteilen (im Folgenden ghimthaber* genannt)
durch die Commerz Funds Solutions S.A., eine Agsellschaft nach dem Recht des GroRRherzogtumsnuxg (im
Folgenden ,Verwaltungsgesellschaft genannt), urBeachtung des Grundsatzes der Risikostreuung itetwaird. Die
Anteilinhaber sind am Fondsvermégen in Hohe ihnetefle beteiligt.

Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsveendgach dem Grundsatz der Risikostreuung gesondartdem eigenen
Vermdgen an. Die Verbriefung der Fondsanteile gtfl Form von Anteilzertifikaten oder Anteilbesgiingen gem. Artikel 10
des Verwaltungsreglements (beide nachstehend ,J&oheine* genannt). Ein Anspruch auf die Ausliefereffektiver Stiicke
besteht nicht.

Das Verwaltungsreglement ,Besonderer Teil* desds kann fir den Fonds verschiedene Anteilklassasehen. Die
Anteilklassen kdnnen sich innerhalb eines Fondsruamderem hinsichtlich der Aufwendungen und Kosteer der Art der
Ertragsverwendung oder der Art der Anleger oder [déne der jeweiligen taxe d‘abonnement (gemaR Artik74 ff. des
Gesetzes von 2010) sowie hinsichtlich jedweder wardkriterien, die von der Verwaltungsgesellschadistimmt werden,
unterscheiden.

Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an Ieicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am itationserlos ihrer
jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit zweier mehrere Anteilklassen zusammenlegen und ede oehrere
Anteilklassen schlieBen, wobei eine Anteilklasse,ztir Investition von Retailkunden bestimmt isthit mit einer Anteilklasse,
die fur institutionelle Kunden bestimmt ist, zusaemgelegt werden kann. Die Bestimmungen von Artik&l ff. des Gesetzes
von 2010 finden Beachtung. Die Zusammenlegung woei @der mehreren Anteilklassen oder die Aufléseger oder
mehrerer Anteilklassen wird jeweils einen Monat dem Datum der Zusammenlegung oder Aufldsung indestens einer
luxemburgischen Tageszeitung sowie in mindestersr Tageszeitung in solchen Landern, in deneeilkerzum 6ffentlichen
Vertrieb zugelassen sind, veréffentlicht. Wahrereselr Monatsfrist kann jeder Anteilinhaber kostenétie Riicknahme seiner
Anteile an der oder den in Frage kommenden Antelen verlangen. Das Vermdgen eines jeden Fondishesevon einer
Depotbank verwahrt wird, ist von dem Vermdgen dendaltungsgesellschaft getrennt zu halten. Dieraglithen Rechte und
Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsges#ift und der Depotbank sind in diesem Allgemeiernwaltungsreglement
sowie dem Besonderen Verwaltungsregelement (zusardage,Verwaltungsregelement”) des jeweiligen Fogeleegelt, deren
jeweils glltige Fassung sowie eventuelle Abandezorig ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Assoaimipdem Amtsblatt des
GroRRherzogtums Luxemburg (im Folgenden ,Mémoria¢hannt), verdffentlicht sowie beim Handelsregistel.uxemburg
hinterlegt und erhéltlich sind. Das Allgemeine Valtungsreglement und das jeweilige Besondere Véuwgsregelement
bilden gemeinsam als zusammenhéngende Bestandteiléiir den entsprechenden Fonds geltenden Vebtagsyungen.
Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilindiaden Verkaufsprospekt inklusive des Besondeemltungsreglements
sowie alle genehmigten und veréffentlichten Andgemderselben an.

Die Verwaltungsgesellschaft

Das Fondsvermdgen wird — vorbehaltlich der Aebmschréankungen in Artikel 4 des Verwaltungsreghgme- durch die
Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, aber chlisBlich im Interesse und fiur gemeinschaftlicheclitung der
Anteilinhaber des Fonds verwaltet. Diese Verwaltledugnis erstreckt sich namentlich, jedoch nictssehlieRlich, auf den
Kauf, den Verkauf, die Zeichnung, den Umtausch diedUbertragung von Wertpapieren und sonstigentgése zulassigen
Vermodgenswerten sowie auf die Ausiibung aller Rechidche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermimeerten des
jeweiligen Fonds zusammenhéangen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagefioljedes Fonds unter Berlicksichtigung der geséficund vertraglichen
Anlagebeschrankungen fest.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschafhrk eines oder mehrere seiner Mitglieder und/odegeAtellte mit der
taglichen Geschaftsfuhrung betrauen. Darlber hikans die Verwaltungsgesellschaft unter eigenemievortung und auf
eigene Kosten einen oder mehrere Anlageberatereseinen oder mehrere Fondsmanager hinzuzieherka®ie sich auch
dartiber hinaus der Hilfe Dritter bedienen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zasten des jeweiligen Fondsvermdgens das im Vemgdteglement und
Verkaufsprospekt festgelegte Entgelt zu beanspruche

Die Depotbank

Die Bestellung der Depotbank erfolgt durch dexwaltungsgesellschaft. Die Depotbank eines jederd$ wird im Besonderen
Verwaltungsregelement benannt.

Die Rechte und Pflichten der Depotbank richtieh sach dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement sderne zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank fiir @evejligen Fonds abgeschlossenen Depotbankvertrdgriaktuell giltigen
Fassung. Die Depotbank handelt unabhéangig von dewaltungsgesellschaft und ausschlie3lich im Iisteler Anteilinhaber.
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3. Die Verwaltungsgesellschaft hat der Depotbaekuirwahrung der jeweiligen Fondsvermdgen ubertrage

4. Die Depotbank ist an die Weisungen der Verwajbgesellschaft gebunden, sofern diese nicht demet&Zeslem
Verwaltungsreglement oder dem Verkaufsprospekjelesiligen Fonds in der aktuell gliltigen Fassundessprechen.

5. Die Depotbank oder die Verwaltungsgesellschiaft berechtigt, die Depotbankbestellung jederzditiftlich im Einklang mit
dem Depotbankvertrag zu kiindigen. Eine solche Kgurdi wird wirksam, wenn eine von der zustandigefsidhtsbehorde
genehmigte Bank im GroRBherzogtum Luxemburg die cR#in und Funktionen als Depotbank gemaR diesem
Verwaltungsreglement tbernimmt. Falls eine Kindgulurch die Depotbank erfolgt, wird die Verwaltuggsellschaft eine
neue Depotbank ernennen, welche die Pflichten umétionen als Depotbank gemaf diesem Verwaltungsregnt bernimmt.

Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird déhdrige Depotbank zum Schutz der Interessen dégilkmaber ihren
Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaf diéserwaltungsreglement in vollem Umfang nachkommen.

6. Alle flissigen Mittel, Wertpapiere und sonstiggesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte des Fondégems werden von der
Depotbank in separaten gesperrten Konten oder Bepotvahrt, tiber die nur in Ubereinstimmung mit @astimmungen des
Verwaltungsreglements verfiigt werden darf. Die Deaok kann unter ihrer Verantwortung und mit Eist@ndnis der
Verwaltungsgesellschaft Dritte, insbesondere and&aeken und/oder Wertpapiersammelstellen mit derwsbrung von
Vermdgenswerten beauftragen.

7. Soweit gesetzlich zul&ssig, ist die Depotbanfkedigigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

. Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungstigchaft oder eine friihere Depotbank geltend achen; dies
schlieR3t die Geltendmachung von Anspriichen duretAdteilinhaber nicht aus;

. gegen gegenVollstreckungsmalnahmen von Dritten Mfidech zu erheben und vorzugehen, wenn in dassiFenddgen
wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir denjdagilige Fondsvermdgen nicht haftet.

Artikel 4: Allgemeine Richtlinien fir die Anlagepolitik und Anlagegrenzen

Die Verwaltungsgesellschaft kann, unter Beachturmy dn jeweiligen Besonderen Verwaltungsregelememtv.bim jeweiligen
Verkaufsprospekt festgelegten Anlagepolitik in bestte Anlagen investieren. Durch die jeweilige Ageaolitik eines jeden Fonds ist es
moglich, dass einzelne der nachfolgend aufgefuhit@agemdglichkeiten auf bestimmte Fonds keine Amdumg finden. Dies wird ggf.
im Besonderen Verwaltungsregelement des jeweiligerds erwéhnt.

Diese Anlagen durfen ausschlief3lich bestehen aus:
1. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
. an einem geregelten Markt notiert oder gehandeitiere

. an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedssader EU, der anerkannt, fir das Publikum offed dessen
Funktionsweise ordnungsgemaf ist, gehandelt werden;

. an einer Wertpapierbdrse eines Drittlandes amtliatiert oder an einem anderen geregelten Markisebritlandes, der
anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Fangteise ordnungsgeman ist, gehandelt werden; oder

. aus Neuemissionen, sofern die EmissionsbedingudgerVerpflichtung enthalten, dass die Zulassung ammtlichen
Notierung an einer Wertpapierbdrse oder an eineteram geregelten Markt, der anerkannt, fir dasikubl offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemaR ist, beamtnabtind die Zulassung spatestens vor Ablauf elts¢ses nach der
Emission erlangt wird.

2. Anteile von nach der Richtlinie 2009/65/EG zagsknen Organismen fir gemeinschaftliche AnlageWertpapieren
(LOGAW") oder anderen Organismen fiir gemeinsclaiti Anlagen (,OGA®) im Sinne von Artikel 1 AbsatzUhterabsatz a)
und b) der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in eindfitgliedstaat der Europaischen Union oder einentt®e&at, sofern

. diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelasseden, die sie einer behérdlichen Aufsicht wstidlen, welche
nach Auffassung der Commission de Surveillanceeahiesr Financier (,CSSF") derjenigen nach dem Gesubiaftsrecht
gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fiir disa#fnmenarbeit zwischen den Behérden besteht;

. das Schutzniveau der Anteilinhaber der OGA dem &cdiweau der Anteilinhaber eines OGAW gleichweiigy und
insbesondere die Vorschriften fir die getrennte walrung des Fondsvermdgens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewéhrung und Leerverkdufe von Wertpapiered @eldmarktinstrumenten den Anforderungen der thiod
2009/65/EG gleichwertig sind;

. die Geschéftstatigkeit der OGA Gegenstand von 3ahmed Halbjahresberichten ist, die es erlaube, sin Urteil Uber
das Vermdgen, die Verbindlichkeiten, die Ertragd die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

. der OGAW oder OGA, dessen Anteile erworben werdiers nach den Griindungsunterlagen insgesamt teichd0 %
seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder rend®GA anlegen darf.

3. Sichteinlagen oder kindbaren Einlagen mit einerfieiti von hdchstens 12 Monaten bei Kreditinstitoéo, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem dligdstaat der EU hat oder, falls der Sitz des Kirestituts sich in einem
Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen Uiegt; die nach Auffassung der CSSF denjenigen@eseinschaftsrechts
gleichwertig sind. Die Einlagen kdnnen grundsatzkaf samtliche Wahrungen lauten, die nach der gegalitik des Fonds
zuléssig sind.

4. Abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate“), diflsbesondere Futures, Terminkontrakte, OptiomeiesSwaps, einschlie3lich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, dieimem der in Nr. 1 bezeichneten geregelten May&tendelt werden, und /
oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht dehltandelt werden (,OTC-Derivate“), sofern es sieh den Basiswerten um
Instrumente im Sinne von Artikel 4 des Verwaltusggements oder um Finanzindices, Zinssatze, Wedahsel oder
Wahrungen handelt, in die der Fonds geméaR seinéagézielen investieren darf. Die Finanzindices iargenannten Sinn
umfassen insbesondere Indices auf Wahrungen, achd®kkurse, auf Zinssétze, auf Kurse und Gesaniteen@uf Zinsindices
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sowie weiterhin insbesondere Renten-, Aktien-, \Wanenin-, Edelmetall- und Rohstoffindices und Imdicdie die weiteren in
diesem Paragraphen aufgezahlten zuldssigen Ingitenzmeim Gegenstand haben. Darlber hinaus sind BEi[erivaten
folgende Bedingungen zu erfillen:

. Die Kontrahenten mussen Finanzeinrichtungen e@teénung, auf solche Geschéfte spezialisiert sowiereAufsicht
unterliegende Institute der Kategorien sein, die der CSSF zugelassen wurden.

. Die OTC-Derivate mussen einer zuverlassigen undpiibfbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegenjetherzeit zu
einem angemessenen Wert veraufert, liquidiert daieh ein Gegengeschéft glattgestellt werden kdnnen

. Die Transaktionen missen auf der Grundlage starsilentér Vertrage getéatigt werden.

5. Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem gelteg Markt gehandelt werden und die unter die riddin des Artikels 1 des
Gesetzes von 2010 fallen, sofern die Emission ddeEmittent dieser Instrumente bereits Vorschrifiber den Einlagen- und
den Anlegerschutz unterliegen, und vorausgesetatsiden:

. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder Ekaldrperschaft oder der Zentralbank eines Mitgli@dts der EU, der
Europaischen Zentralbank, der Européischen Uni@r ddr Europdischen Investitionsbank, einem Daidtisbder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Bundesland disedesstaates, oder von einer internationaleridbtong 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliaat der EU angehort, begeben oder garantiertcdén

. von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiérdea unter Nr. 1 bezeichneten geregelten Markgemandelt
werden;

. von einem Institut, das gemaf den im Gemeinscleafisfestgelegten Kriterien einer behdrdlichen Alifisunterstellt ist,
oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen,rdieh Auffassung der CSSF mindestens so strengvéimdiie des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einbédteben oder garantiert;

. von anderen Emittenten begeben, die einer Kategagehoren, die von der CSSF zugelassen wurdendéfeAnlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften fur den Anlegeutzhgelten, die denen des ersten, des zweiten deerdritten
Aufzahlungspunktes gleichwertig sind und soferrsieb bei den Emittenten entweder um ein Unternehmigreinem
Eigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR, das seil@resabschluss nach den Vorschriften der Ri@hflia/660/EWG
erstellt und verdffentlicht, oder um einen Recliigér, der innerhalb einer eine oder mehrere boosente Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzietigsgr Gruppe zusténdig ist, oder um einen Reélgst handelt,
der die wertpapiermaflige Unterlegung von Verbimddgten durch Nutzung einer von einer Bank eingatgn
Kreditlinie finanzieren soll.

6. Es ist der Verwaltungsgesellschaft gestattetzbi1l0% des Vermdgens des Fonds in andere alsieNr. 1. bis 5. genannten
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen.

7. Der Fonds darf daneben flussige Mittel haltes.werden keine Vermégenswerte erworben, deren Berang auf Grund
vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Besdhrégen unterliegt.

Artikel 5: Risikostreuung/Ausstellergrenzen

Das Vermdgen des Fonds wird unter Beachtung desdSatzes der Risikostreuung nach den nachfolgeszhbiebenen anlagepolitischen
Grundsétzen und innerhalb der Anlagebeschrankugeser@l? dieses Artikels des Verwaltungsreglementslegig

Folgende Anlagebeschrankungen wenden sich auf e@sfbhdsvermégen des jeweiligen Fonds an:

1. Ein Fonds darf hochstens 10 % seines Nettof@rdsigens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumeaterund desselben
Emittenten anlegen. Ein Fonds darf hdchstens 2@iffes Nettofondsvermdgens in Einlagen bei ein werdetben Einrichtung
anlegen. Das Ausfallrisiko bei Geschéaften des FandsOTC-Derivaten darf folgende Séatze nicht Ublersiten: wenn die
Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, dass seinez Biteinem Mitgliedsstaat der Europaischen Unionduter, falls der Sitz des
Kreditinstitutes sich in einem Drittstaat befindets Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach #sdting der CSSF
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertdy 4 %; und ansonsten 5 % des Nettofondsvermdgens.

2. Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktingtnte der Emittenten, bei denen ein Fonds jewedhr als 5 % seines
Nettofondsvermdgens anlegt, darf 40 % des Werteeséettofondsvermdgens nicht Uberschreiten. DBegrenzung findet
keine Anwendung auf Einlagen und auf GeschafteQfi€C-Derivaten, die mit Finanzinstituten getétigtrden, welche einer
behdordlichen Aufsicht unterliegen.

3. Ungeachtet der vorgenannten Einzelobergrenzehedta Fonds bei ein und derselben Einrichtung ktats 20 % seines
Nettofondsvermdgens in einer Kombination aus:

. von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren @éé&marktinstrumenten und/oder
. Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
. von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivateregtieren.

4. Falls die erworbenen Wertpapiere oder Geldmesktimente von einem Mitgliedstaat der EU oder esein
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder imeernationalen Organismen o6ffentlich-rechtlicHénarakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, begetlen garantiert werden, so erhdht sich die Bes&lrémnin Nr. 1 Satz 1
von 10 % auf 35 % des Nettofondsvermdgens.

5. Fur Schuldverschreibungen, die von Kreditinggitu mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat ausgegebeerden und deren
Emittenten aufgrund gesetzlicher Vorschriften zwrhu$z der Inhaber von Schuldverschreibungen eiesoideren offentlichen
Aufsicht unterliegen, erhdhen sich die in Nr. 1zShund Nr. 2 Satz 1 genannten Beschrankungen @@ auf 25 % bzw. von
40 % auf 80 %, vorausgesetzt, die Kreditinstitutgeh die Emissionserldse gemaR den gesetzlichescMiten in
Vermdgenswerten an, welche die Verbindlichkeites @chuldverschreibungen tber deren gesamte Laafzsiéichend decken
und vorrangig fur die bei Ausfallen des Emitteni&liig werdenden Riickzahlungen von Kapital und mbestimmt sind.
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10.

11.

12.

Die unter Nr. 4 und 5 genannten Wertpapiere Gaddmarktinstrumente werden bei der Anwendung deeruNr. 2

vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht berudigicie Beschrankungen in den Nr. 1 bis 5 getiesht kumulativ, so
dass Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstniemedesselben Emittenten oder in Einlagen beedigsmittenten oder in
Derivaten desselben 35 % des Nettofondsvermégehs iitbersteigen durfen. Gesellschaften, die im ltklauf die Erstellung
des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Riubtli83/349/EWG oder nach den anerkannten intemslga

Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternetgngmse angehdren, sind bei der Berechnung der Agtagzen in den
Nr. 1 bis 6 als ein Emittent anzusehen. Der Fonddg 8is zu 20 % seines Nettovermégens in Wertpapieund

Geldmarktinstrumenten einer Unternehmensgruppeyenle

Anlagen in Derivaten werden auf die Grenzernvdegenannten Absétze angerechnet.

Abweichend von den Grenzen der Nr. 1 bis 6 l@ieriVerwaltungsgesellschaft nach dem GrundsatRdgkostreuung bis zu
100 % des Nettovermégens des Fonds in Wertpapieté&Seldmarktinstrumente verschiedener Emission&gan, die von der
Europdischen Union, der Européischen Zentralbankne Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietské&gaften, von einem
OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen Orgamés Offentlich-rechtlichen Charakters, denen eirerodnehrere
Mitgliedstaaten der EU angehdren, begeben werdengatantiert sind, sofern diese Wertpapiere urldr@arktinstrumente im
Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissitregieben worden sind, wobei die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus ein und derselben Emis3ob des Nettovermdgens des Fonds nicht Ubersahmdiirfen.Soll bei
diesem Fonds von der in dieser Nummer dargestelltedglichkeit Gebrauch gemacht werden kdnnen, ist @is explizit im
Besonderen Teil des Verwaltungsreglements des Fonagszuweisen.

Ein Fonds darf Anteile anderer OGAW und/odereaad OGA im Sinne von Artikel 4 Nr. 2 erwerben,esofer hdchstens 20 %
seines Nettofondsvermdgens in Anteilen ein und eless OGAW oder anderen OGA anlegt. Bei der Anwegddieser
Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrellad=im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes von 20iE0eim eigensténdiger
Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, das PrisheipEinzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Bei findet Anwendung.
Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW, diirfiesgesamt 30 % des Nettofondsvermodgens einessFoictit
Uibersteigen. Wenn der Fonds Anteile eines OGAW @i@A erworben hat, werden die Anlagewerte des tietrden OGAW
oder OGA in Bezug auf die in Nr. 1 bis 6 genannieiagegrenzen nicht bertcksichtigt. Erwirbt ein &srAnteile anderer
OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar odetteibar von derselben Verwaltungsgesellschaft celeer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwadsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltueg Beherrschung oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte Bigiemg verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesblhft oder die andere
Gesellschatft fur die Zeichnung oder den Ruckkaurf Aateilen der anderen OGAW und/ oder anderen Oduwsh den Fonds
keine Gebuihren berechnen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur keine a@m ihr verwalteten Investmentfonds, Aktien erwerbdie mit einem Stimmrecht
verbunden sind, das es ihr ermdglicht, einen neswerten Einfluss auf die Geschaftsfihrung einesttEnten auszuiben. Sie
darf fir den Fonds nicht mehr als:

. 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und dessellmitt&énten;

. 10% der stimmrechtslosen Schuldverschreibungeorardesselben Emittenten;
. 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/odeeammdOGA;

. 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselbent&mtén erwerben.

In den drei letztgenannten Féllen brauchen die iBés&ungen beim Erwerb nicht eingehalten zu werdesmn sich der
Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder dedrm@adktinstrumente und der Nettobetrag der ausgegebénteile im
Zeitpunkt des Erwerbes nicht feststellen lassen.

Die in Nr. 10 vorgenannten Begrenzungen siodtranzuwenden auf:

. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von eindfitgliedstaat der Européischen Union oder dessen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werde

. die von einem Drittstaat begebenen oder garantigdertpapiere und Geldmarktinstrumente;

. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von ir@onalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen Cheek begeben
werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaatefedsspéischen Union angehoren;

. Aktien, die ein Fonds an dem Kapital einer Gesb#ficeines Drittstaates besitzt, die ihr VermdgenWesentlichen in
Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in dieseéaatSanséassig sind, wenn eine derartige Beteiligunden Fonds auf
Grund der Rechtsvorschriften dieses Staates diggeirMoglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapiereon Emittenten
dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregeliitngdpch nur unter der Voraussetzung, dass diselBehaft des
Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die unter Kagib Nr. 1 bis 6 und Nr. 9 bis 10 festgelegten Geennicht Uberschreitet.
Bei Uberschreitungen der unter Kapitel 5 Nr. 1 ®iand Nr. 9 vorgesehenen Grenzen finden Nr. 13 l4hdinngeman
Anwendung;

. von einer Investmentgesellschaft oder von mehrdrarestmentgesellschaften gehaltene Anteile am Khpibn
Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat Tochtergesellschaft lediglich und ausschlielith diese
Investmentgesellschaft oder —gesellschaften bedenvarwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigheiim Hinblick auf
den Rickkauf von Anteilen auf Wunsch der Anteileigaustben.

Unbeschadet in Nr. 10 festgelegten Anlagegrebe¢ragen die in den Nr. 1 bis 6 genannten Obezgrefir Anlagen in Aktien
und / oder Schuldtiteln ein und desselben Emitte@@ %, wenn es Ziel der Anlagestrategie des Féstdginen bestimmten,
von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtiielinachzubilden; Voraussetzung hierfur ist, dass:

. die Zusammensetzung des Indexes hinreichend dizéiist;

. der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur dektMarstellt, auf den er sich bezieht;
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13.

14.

15.

Artikel 6:
1.

5.

Artikel 7:

1.

. der Index in angemessener Weise verdffentlicht.wird

Die in Satz 1 festgelegte Grenze betragt 35 %ysafes aufgrund aulRergewdhnlicher Marktbedingurggechtfertigt ist, und
zwar insbesondere auf geregelten Mérkten, auf dbastimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumerstk stominieren. Eine
Anlage bis zu dieser Grenze ist nur bei einem gerzEmittenten moglich. Die Grenze gemaf Nr. Bigdit anwendbar.

Soll bei diesem Fonds von der in dieser Nummer daegtellten Mdglichkeit Gebrauch gemacht werden kénne ist dies
explizit im Besonderen Teil des Verwaltungsreglemes des Fonds auszuweisen.

Ein Fonds braucht die hier vorgesehenen Ankegegn bei Auslbung von Bezugsrechten, die an Magpe oder
Geldmarktinstrumente geknupft sind, die Teil seiNegtofondsvermdgens sind, nicht einzuhalten.

Unbeschadet seiner Verpflichtung, auf die Hinhg des Grundsatzes der Risikostreuung zu acktem ein Fonds wahrend
eines Zeitraums von sechs Monaten nach seiner sulgs von den Punkten Nr. 1 bis 9 und 12 abweické¢erden diese
Grenzen vom Fonds unbeabsichtigt oder infolge desiBung der Bezugsrechte Uberschritten, so haerdiesi seinen

Verkaufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierutigser Lage unter der Bericksichtigung der Interester Anteilinhaber
anzustreben. Handelt es sich bei dem Emittenteneim® Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds, bei dier Aktiva eines

Teilfonds ausschlieBlich den Anspriichen der Anlelieses Teilfonds gegentiber sowie gegeniiber darbigkrn haften, deren
Forderung anlasslich der Grindung, der Laufzeir aide Liquidation des Teilfonds entstanden istjéster Teilfonds zwecks
Anwendung der Vorschriften Uber die RisikostreuuPgnkt Nr. 1 bis 6, 9 und 12 als eigenstandigertténti anzusehen.

Weder die Verwaltungsgesellschaft, ein Fondshraie Depotbank dirfen fir Rechnung des Fonds itéredifnehmen. Ein
Fonds darf jedoch Fremdwéahrung durch ein ,Backeck»Darlehen erwerben. Abweichend von Satz 1, leinrFonds Kredite

bis zu 10 % seines Nettofondsvermdgens, soferitlesim voribergehende Kredite handelt, aufnehmegkingsgeschéfte im
Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder Hemerb oder Verkauf von Terminkontrakten und Fugugelten nicht

als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschnémku

Einsatz von Derivaten

Zur effizienten Verwaltung des Fondsvermdgeresr adm Laufzeiten- oder Risikomanagement kann ded§& unter Einhaltung
der von der CSSF festgelegten Bedingungen und @neberivate nach MalRgabe der Anlagebeschrankurigetieh Fonds
verwenden. Beziehen sich diese Transaktionen aufv@le, so missen die in dem Verwaltungsregelengamannten
Bedingungen und Grenzen im Einklang stehen. Urgerekn Umsténden darf ein Fonds bei den mit Denivatavie sonstigen
Techniken und Instrumenten verbundenen Transakiiomen den im Besonderen Verwaltungsregelement baw.
Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen abweicBesondere Einzelheiten im Rahmen des Einsatze®edraten werden
im Besonderen Verwaltungsreglement ausgewiesen.

Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschafivgele Art von Swaps abschlie3en, z. B. auch soBwaps, in denen die

Verwaltungsgesellschaft und die Gegenpartei veeggn die durch Einlagen, ein Wertpapier, ein Geldtnstrument, einen

Fondsanteil, ein Derivat, einen Finanzindex odeeeiWertpapier- oder Indexkorb erzielten ErtraggegeErtrage eines anderen
Wertpapiers, Geldmarktinstruments, Fondsanteilsivaes, Finanzindexes, Wertpapier- oder Indexkartdsr anderer Einlagen

auszutauschen. Die von der Verwaltungsgesellsemaflie Gegenseite und umgekehrt zu leistenden @gétuwerden unter

Bezugnahme auf das jeweilige Instrument und eireainbarten Nominalbetrag berechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann insbesondech &redit Default Swaps abschliel3en. Credit Def8ulaps kénnen u. a. zur
Absicherung von Bonitatsrisiken aus den vom Fomde®enen Anleihen (z. B. Staats- oder Unterneham@eghen) eingesetzt
werden. In diesem Fall kdnnen z. B. die vom Foneleimnahmten Zinsséatze aus einer Anleihe mit vietideveise hoherem
Bonitatsrisiko gegen Zinssatze aus einer Anleihé geringerem Bonitatsrisiko getauscht werden. @legitig kann der
Vertragspartner im Falle im Vorfeld festgelegteeiBnisse, wie z. B. der Zahlungsunféhigkeit destiemien, zur Abnahme des
Basiswerts zu einem vereinbarten Preis oder zurauBgteich verpflichtet sein. Es ist der Verwaltugesellschaft gestattet,
derartige Geschéfte auch mit einem anderen Ziel dds Absicherung einzusetzen. Der Vertragspartneisssmeine
Finanzeinrichtung erster Ordnung sein, die aufleolGeschafte spezialisiert ist. Bei den in Artfkeles Verwaltungsreglements
genannten Anlagegrenzen sind sowohl die dem CBefdult Swap zugrundeliegenden Anleihen als aucljedesilige Emittent
zu bericksichtigen. Die Bewertung von Credit Deff@waps erfolgt nach nachvollziehbaren und trarspgan Methoden auf
regelmafiger Basis. Die VerwaltungsgesellschaftderdAbschlussprufer werden die Nachvollziehbarked die Transparenz
der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung liberwac8ellten im Rahmen der Uberwachung Differenzestgiestellt
werden, wird die Beseitigung durch die Verwaltureggglschaft veranlasst.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch Wertpapierd Geldmarktinstrumente, in die ein oder mehBeevate eingebettet
sind (strukturierte Produkte), erwerben.

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko desi§darf den Gesamtnettowert seines Portfolios filsérschreiten.
Wertpapierpensionsgeschéfte, Wertpapieréihe

Der Fonds kann Pensionsgeschéfte Uber Wertpapied Geldmarktinstrumente sowohl als Pensionsgalseauch -nehmer
abschlieRen, wenn der Vertragspartner eine Finanekiung erster Ordnung und auf solche Geschfézialisiert ist. Bei

Pensionsgeschaften werden Wertpapiere und Geldmstriimente vom Pensionsgeber an den Pensionsneenkewuft, wobei

zusatzlich entweder

. der Pensionsnehmer und der Pensionsgeber beraits Riickverkauf bzw. -kauf der verkauften Wertpapieder
Geldmarktinstrumente zu einem bei Vertragsabschfestgelegten Preis und innerhalb einer zum Vesabgchluss
vereinbarten Frist verpflichtet sind oder

. dem Pensionsnehmer oder dem Pensionsgeber das Reblehalten ist, der anderen Vertragspartei dikawdten
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zu einem \miragsabschluss festgelegten Preis und innerbaer zum
Vertragsabschluss vereinbarten Frist zurlickzuvéekalzw. deren Riickverkauf verlangen zu kénnen.

. Diese Wertpapiere und Geldmarktinstrumente konnéhrend der Laufzeit des Pensionsgeschéfts nichu@ert werden
und der Fonds muss jederzeit in der Lage sein, Riufkerpflichtungen nachkommen zu kénnen.
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Der Fonds kann sich in Wertpapierleihgesché&tegagieren, wobei er sowohl Wertpapiere und Gelkitinatrumente (z. B. zur
Deckung von Lieferverpflichtungen) ausleihen alschaum Bestand befindliche Wertpapiere und Geldniaskiumente
verleihen kann. Die im Fonds vorhandenen Wertpepied Geldmarktinstrumente kdnnen darlehensweidgisizu 30 Tage an
Dritte Uiberlassen werden; Wertpapiere und Geldrireatktmente kdnnen auch langer verliehen werdemnveier Fonds den
Wertpapierleihvertrag jederzeit kiindigen und dieli#benen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente cwérlangen kann.
Voraussetzung ist, dass der Verwaltungsgesellséinatien Fonds durch die Ubertragung von Barmitt#\fertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ausreichende Sicherheiterélgewverden, deren Wert zum Zeitpunkt des Absckliskes Darlehens
mindestens 90% des Marktwertes der verliehenen pAjggre bzw. Geldmarktinstrumente entspricht. Wagigre und
Geldmarktinstrumente konnen als Sicherheiten alemtpterden, wenn sie die anwendbaren RegelungenLdgemburger
Rechts, insbesondere die Anforderungen des Rurelbehs 08/356 vom 4. Juni 2008 der Commission deeBiance du
Secteur Financier (,CSSF") erfillen. Die Verwaltsggsellschaft kann — soweit nicht der Wertpapievisitrag dem
entgegensteht — in Form von Barmitteln gewahrtéSheiten wahrend der Laufzeit des Wertpapierlethags zum Kauf von
Geldmarktinstrumenten und anderen Wertpapieren iamnien von Wertpapierpensionsgeschaften im Sinne Nonl
verwenden, soweit sie dies aufgrund sorgféltigemalpee fur angemessen und marktiblich halt. Dabessmes sich um
Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente i. S. d. gaapnten Unterabsatzes handeln. Die Verwaltunghsmssft wird sich bei
der Durchfuihrung dieser Geschéfte anerkannter Alargsorganismen oder Finanzeinrichtungen ers@mudg bedienen, die
auf diese Geschéfte spezialisiert sind (Wertpagilgslogramme). Diese Einrichtungen kénnen fiir iDrenstleistungen einen
bestimmten Teil der im Rahmen der Geschéfte eeridfrtrage erhalten.

Artikel 8: Risikomanagement-Verfahren

1.

Die Verwaltungsgesellschaft wird ein Risikomagragnt-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubtirdaden Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamiisikfil des Anlageportfolios jederzeit zu Uberwathmd zu messen; sie
wird ferner ein Verfahren verwenden, das eine pgiand unabhéngige Bewertung des Werts von OTGA&teri erlaubt.

Die Verwaltungsgesellschaft Giberwacht den Fayetsall dem Rundschreiben der CSSF 07/308 vom 2.s8@007 nach den
dort festgelegten Anforderungen. In diesem Zusanmaue ist es der Verwaltungsgesellschaft gestaletAnrechnungsbetrage
fur die in Artikel 5 des Verwaltungsreglements ¢gedégten Anlagerestriktionen im Rahmen des vorgeiean

Risikomanagement-Verfahrens zu ermitteln, wobé sjgf. geringere Anrechnungsbetrage gegenuber darktiWertverfahren

ergeben kdnnen.

Artikel 9: Unzulassige Geschafte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Fonds tich

1.

7.

im Zusammenhang mit dem Erwerb nicht voll eiréer Wertpapiere Verbindlichkeiten Ubernehmem, dusammen mit
Krediten gem. Artikel 5 Nr. 15 des Verwaltungsregénts, 10 % des Nettofondsvermdgens uberschreiten;

Kredite gewéhren oder fur Dritte als Blrge eihsh;
Wertpapiere erwerben, deren VerauRerung aufgrartchglicher Vereinbarungen irgendwelchen Besdtuggen unterliegt;

in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immadiibesicherten Wertpapieren oder Geldmarktinstrueneotler Zinsen hierauf
oder Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstmbere, die von Gesellschaften ausgegeben werdenindimmobilien
investieren (z. B. REITs), und Zinsen hierauf, gglg sind;

Edelmetalle erwerben;

Vermdgenswerte des Fonds verpfanden oder be)aaie Sicherung tibereignen oder zur Sicherungetrtr sofern dies nicht
im Rahmen eines nach diesem Verwaltungsreglementidssigen Geschafts gefordert wird. Derartige
Besicherungsvereinbarungen finden insbesondere Cal€-Geschafte gem. Artikel 4 Nr. 4 des Verwaltueg&ments
Anwendung (,Collateral Management");

ungedeckte Verkaufe von Wertpapieren, Geldmasttimenten oder Zielfondsanteilen tatigen (sogrigrkaufe).

Artikel 10: Anteilscheine

1.

Die Anteilzertifikate kdnnen als Inhaberzertfik und/oder als Namenszertifikate ausgegeben wertht sind tber einen Anteil
oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt. Abteithteile werden nicht ausgegeben.

Die Anteilzertifikate sind analog der Regelungéer Artikel 40 und 42 des Gesetzes vom 10. Audi&t5 Uber die
Handelsgesellschaften (in seiner jeweils giiltigasséng) Gbertragbar. Mit der Ubertragung eines ikkettifikats gehen die
darin verbrieften Rechte tber. Der Verwaltungsdesiehft und/oder der Register- und Transferstedigeguber gilt im Falle
eines Inhaberzertifikats, der Inhaber des Antdililaaits, im Falle eines Namenszertifikats, die $oer, deren Name im von der
Register- und Transferstelle gefuhrten Anteilinlredagister eingetragen ist, als der Berechtigte.

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kaanRegister- und Transferstelle anstelle eines Namertifikats eine
Anteilbestatigung uber erworbene Anteile ausstellen

Artikel 11: Ausgabe von Anteilen

1.

Jede naturliche oder juristische Person kanrhelmaltlich der Regelungen im Besonderen Verwaktegelement, durch Kauf
und Zahlung des Ausgabepreises Anteile erwerbeiBdsonderen Verwaltungsregelement kann vorgesediendass lediglich
Teilnehmer, die mit der Verwaltungsgesellschaferiffeilnehmervertrag abgeschlossen haben, Antieégtchm Fonds durch
einen Antrag bei der Register- und Transfersteetmen konnen. Andere Anleger kdnnen in diesen bl den im
Verkaufsprospekt genannten Vertriebs- bzw. Unténedsstellen Anteile erwerben (,Ausgabeverfahren®)

Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte es sen,ddie Verwaltungsgesellschaft beschlief3t, veestgmne Anteilklassen
auszugeben; im Fall der Ausgabe verschiedener IRlatssen haben die Anteile einer Anteilklasse dieichen Rechte. Die
Anteilklassen kdnnen sich innerhalb eines Fondsruamderem hinsichtlich der Aufwendungen und Kosteer der Art der
Ertragsverwendung oder der Art der Anleger oder [déne der jeweiligen taxe d‘abonnement (gemaR Artik74 ff. des
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Gesetzes von 2010) sowie hinsichtlich jedweder @md&riterien, die von der Verwaltungsgesellschadstimmt werden,
unterscheiden.

Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegebefern im Besonderen Verwaltungsregelement niéliteieichendes
geregelt ist, ist Bewertungstag jeder volle Bank#sb und Borsentag in Frankfurt am Main und Luxengb

Sofern im Besonderen Verwaltungsreglement fiir @eveiligen Fonds nicht eine hiervon abweichenagedfung getroffen
wurde, werden Anteilkaufauftrdge, die an einem Béwmstag bis zur im Besonderen Verwaltungsregaingenannten
Uhrzeit bei der Verwaltungsgesellschaft oder beeeivon ihr als entsprechende Orderannahmesteli@enbéen anderen Stelle
oder bei der Register- und Transferstelle eingeglangind, mit dem — zum Zeitpunkt der Kaufauftragskemg noch
unbekannten — Ausgabepreis abgerechnet, der animeBesonderen Verwaltungsregelement bestimmten Bengstag
festgestellt wurde. Fiir Antrage, die nach diesest Brei der Verwaltungsgesellschaft oder bei eirmr ihr als entsprechende
Orderannahmestelle benannten anderen Stelle odéebBegister- und Transferstelle eingehen, véestisich die Abwicklung
sowie die Berechnung des jeweiligen Ausgabepreisesinen Bewertungstag. Sofern im Besonderen Vamgséreglement
keine hiervon abweichende Regelung getroffen wursteder Ausgabepreis nach zwei weiteren Bewertaggn an die
Register- und Transferstelle zahlbar.

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang Aasgabepreises bei der Register- und Transfezstelh dieser im Auftrag
der Verwaltungsgesellschaft ausgegeben und, im d&llAusgabe von Anteilzertifikaten, unverzuglich eéntsprechendem
Umfang auf einem vom Zeichner anzugebenden Deggegohrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenemeBsen auf Antrag des Zeichners Anteile gegen a@@henbringung von
Wertpapieren oder anderen Vermdgensgegenstandgebeums Dabei wird vorausgesetzt, dass diese Wéstpapder anderen
Vermdgensgegenstéande den Anlagezielen und der épddigk des Fonds entsprechen. Der AbschlusspdesrFonds erstellt
einen Bewertungsbericht. Die Kosten fiir eine soBaeheinbringung tragt der entsprechende Zeichner.

Jeder Anteilkaufauftrag ist unwiderruflich, au®® Fall einer Aussetzung der Berechnung des lmaremerts nach Artikel 16
dieses Verwaltungsreglements wahrend dieser Aussgtz

Artikel 12: Beschréankungen der Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétziicht beschrankt. Die Verwaltungsgesellschafidtiesich jedoch vor, einen
Anteilkaufauftrag ganz oder teilweise zuriickzuweibew. die Ausgabe von Anteilen voribergehend eddsténdig einzustellen; etwa
bereits geleistete Zahlungen werden in diesen rFalleverziglich erstattet. Die Verwaltungsgesellfichatersagt séamtliche, mit dem
Market Timing/Late Trading verbundene Praktiken,Emklang mit dem Rundschreiben 04/146 der CSSE \MRirwaltungsgesellschaft ist
berechtigt Anteilkauf- und/oder Umtauschauftrgeesi Anlegers abzulehnen, bei dem der Verdacht litestass er solche Praktiken
anwendet. In diesem Fall behalt sich die Verwaltgegellschaft das Recht vor, alle notwendigen Mafdea zu treffen, um die
verbleibenden Anleger zu schiitzen.

Artikel 13: Rucknahme von Anteilen

1.

Die Anteilinhaber kénnen vorbehaltlich Nr. 5 sevrtikel 16 des Verwaltungsreglements jederzetRiicknahme der Anteile
unter Einschaltung ihres jeweiligen Finanzmittlersrlangen. Diese Ricknahme erfolgt nur an einemeBewgstag gegen
Ubergabe der Anteile.

Sofern im Besonderen Verwaltungsreglements éarfbnds nicht eine hiervon abweichende Regelutrgffgn wurde, werden
Anteilriicknahmeauftrage, die an einem Bewertungsisgur im Besonderen Verwaltungsregelement geparighrzeit bei der
Verwaltungsgesellschaft oder bei einer von ihrezlssprechende Orderannahmestelle benannten anB8tske oder bei der
Register- und Transferstelle eingegangen sind, dein — zum Zeitpunkt der Anteilricknahmeauftragdertg noch
unbekannten — Ricknahmepreis abgerechnet, derranimdeBesonderen Verwaltungsregelement bestimmtemeBangstag
festgestellt wurde. Fur Antrage, die nach diesést Frei der Verwaltungsgesellschaft oder bei eirar ihr als entsprechende
Orderannahmestelle benannten anderen Stelle odéebBegister- und Transferstelle eingehen, véestisich die Abwicklung
sowie die Berechnung des jeweiligen Ricknahmepeise einen Bewertungstag. Die Auszahlung des Riickepreises
erfolgt sodann spétestens innerhalb von zehn Bemgstagen nach dem Abrechnungstag in der Referémang der
jeweiligen Anteilklasse. Mit der Auszahlung des Rimhmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Register- und Transferstelle ist nur insewair Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichBastimmungen, z. B.

devisenrechtliche Vorschriften, oder andere, vanREgister- und Transferstelle nicht zu vertretebdestande (z. B. Feiertage
in Landern, in denen Anleger oder zur Abwicklung dehlung eingeschaltete Intermediére bzw. Dieistéleihren Sitz haben)
der Uberweisung des Riicknahmepreises entgegenstehen

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenemeEsen mit dem Einverstédndnis des Anteilinhaberikneines Fonds
gegen die Ubertragung von Wertpapieren oder andégemdgensgegenstanden aus den Vermdgenswertgewndstigen Fonds
zuricknehmen. Der Wert der zu uUbertragenden Vernsigerte muss dem Wert der zurlickzunehmenden Angaile
Bewertungstag entsprechen. Umfang und Art der artidgenden Wertpapiere oder sonstigen Vermdgeargtmde werden
auf einer angemessenen und vernlinftigen Grundlage Beeintréachtigung der Interessen der andereag&nbestimmt. Diese
Bewertung muss in einem besonderen Bericht deshMlsspriifers bestatigt werden. Die Kosten fiir eiolehe Ubertragung
tragt der entsprechende Anteilinhaber.

Bei massivem Ricknahmeverlangen bleibt es dewalingsgesellschaft vorbehalten, nach vorherigestimmung der
Depotbank die Anteile erst zum dann gultigen Riubkmgpreis zuriickzunehmen, wenn sie unverzigliclocjedinter Wahrung
der Interessen aller Anteilinhaber, entsprechenelendgenswerte verauf3ert hat.

Im Besonderen Verwaltungsreglement des Fonds kargesehen sein, dass zudem eine ZahlstelleTeamsaktionsgebuhr fur
Anteilkéufe oder -ricknahmen vom Anteilinhaber édrekann.

Jeder Anteilricknahmeauftrag ist unwiderrufliciyf3er im Fall einer Aussetzung der Berechnung Idesntarwerts nach
Artikel 16 dieses Verwaltungsreglements wahrendetidussetzung sowie im Fall einer verzdgerten ikiitknahme im Sinne
der Nr. 5 wéahrend dieser Rucknahmeverzégerung.
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Artikel 14:
1.

Artikel 15:
1.

Inventarwert

Das Nettofondsvermégen (im Folgenden auch ,ltarevert” genannt) wird nach folgenden Grundsatzenethnet:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an eidéertpapierbdrse notiert sind, werden zum zur Zedr d

Inventarwertberechnung letzten verfligbaren bezaltes bewertet.

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nichteamer Wertpapierb6rse notiert sind, die aber arereiranderen

geregelten Markt, der anerkannt, fir das Publikéfienound dessen Funktionsweise ordnungsgemafeisanglelt werden,
werden zu einem Kurs bewertet, der nicht gerinderder Geldkurs und nicht héher als der Briefkuos Zeit der
Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgedatdir den bestmdglichen Kurs halt, zu dem diertpémpiere bzw.
Geldmarktinstrumente verkauft werden kénnen.

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die wederemer Borse notiert noch an einem anderen geregéltarkt

gehandelt werden, werden zu ihrem zum Zeitpunkimesntarwertberechnung jeweiligen Verkehrswert &eet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glaub®h allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriiferohpaifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

d) Anteile an OGAW und/oder OGA werden zu ihrem zunit@ekt der Inventarwertberechnung zuletzt fesejtsh und

erhéltlichen Inventarwert, ggf. unter Beruicksichtig einer Riicknahmegebiihr, bewertet.

e) Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zliphgZinsen zum Zeitpunkt der Inventarwertberectmmiewertet.

Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehB8lFagen kdnnen zu dem jeweiligen Renditekurs betwerden.

f)  Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden Vermogeme werden zu dem zum Zeitpunkt der Bewertung

letztverfugbaren Devisenmittelkurs in die Wahrueg &onds bzw. Teilfonds umgerechnet.

g) Derivate (wie z. B. Optionen) werden grundsatziithderen zum Bewertungszeitpunkt letztverfligbarérs@kursen,

Maklerpreisen oder anerkannten theoretischen Bengstmodellen bewertet.

h)  Die auf Wertpapiere bzw. Geldmarktpapiere entfaliananteiligen Zinsen werden mit einbezogen sosieisich nicht im

Kurswert ausdrucken.

i)  Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Veemggerte werden zu ihrem angemessenen Marktwesetrtetywie

dieser nach Treu und Glauben von der Verwaltungdigebaft und nach einem von ihr festgelegten \regfa bestimmt
wird.

j)  Vermogenswerte, deren Kurse nicht marktgerecht, siedden zum wahrscheinlichen Realisierungswerteloisty der mit

Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenemeBsen andere Bewertungsmethoden zulassen, wediesés im Interesse

einer angemessenen Bewertung eines VermodgensvdeseBonds fur angebracht hélt. Wenn die Verwaltyesgslischaft der

Auffassung ist, dass der ermittelte Inventarwertearem bestimmten Bewertungstag den tatséchlichert @ér Anteile des

Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Eumiy des Inventarwertes betrachtliche Bewegungemen betreffenden

Borsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Memgsgesellschaft beschlieBen, den Inventarwesh @on selben Tag zu
aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle @iesen Bewertungstag eingegangenen Anteilkaufid u
Ricknahmeauftrage auf der Grundlage des Inventtasveingeldst, der unter Beruicksichtigung des Gratzes von Treu und
Glauben aktualisiert worden ist.

Sofern fiir den Fonds gemaf Artikel 1 Nr. 3 desaéltungsreglements unterschiedliche Anteilklassagerichtet sind, ergeben

sich fur die Inventarwertberechnung folgende Besdneiten:
. Die Inventarwertberechnung erfolgt nach den inatieé\rtikel genannten Kriterien fiir jede Anteilklasseparat.

. Der Mittelzufluss auf Grund der Ausgabe von Anteikerhéht den prozentualen Anteil der jeweiligen eNlktasse am

gesamten Wert des Nettofondsvermégens.

. Der Mittelabfluss auf Grund der Riicknahme von Aetevermindert den prozentualen Anteil der jewettigAnteilklasse

am gesamten Wert des Nettofondsvermdgens. Im Hablr eAusschittung vermindert sich der Anteilwertr de
ausschittungsberechtigten Anteile der entsprecheAdéeilklasse um den Betrag der Ausschiittung. Dasrimindert
sich zugleich der prozentuale Anteil der ausschiberechtigten Anteilklasse am gesamten Wert des
Nettofondsvermogens, wahrend sich der prozentuateeilA einer oder mehrerer nicht ausschittungsbégteh
Anteilklassen am gesamten Nettofondsvermdgen erhdht

Auf die ordentlichen Nettoertrdge wird ein Egsausgleich gerechnet.

Falls auRergewohnliche Umsténde eintreten, weltie Bewertung geméaR den oben aufgefiihrten Keitewinmoglich oder

unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgeseftsetmachtigt, andere von ihr nach Treu und Glaukstgelegte, allgemein
anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachprufliBeevertungsregeln zu befolgen, um eine sachgereBbteertung des

Fondsvermdgens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangmiciRicknahmeantragen, die nicht aus liquiden Mittehd zul&ssigen
Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden konnaah vorheriger Zustimmung durch die Depotbank, Ideentarwert auf

der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimanatem sie fir den Fonds die erforderlichen Wergpagrkéufe vornimmt.

In diesem Falle wird fur gleichzeitig eingereicEiichnungs- und Ricknahmeantrage fir den Fondslde8erechnungsweise

angewandt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Wert eines Anteils lautet auf die im Besorde Verwaltungsregelement festgelegte Wahrung (iolgehden

L~Fondswahrung“ genannt). Unbeschadet einer anddgesi Regelung im Besonderen Verwaltungsregelenvend der

Inventarwert von der Verwaltungsgesellschaft odieera von ihr Beauftragten unter der gesetzlichefsisht der Depotbank an
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Artikel 16:
1.

Artikel 17:
1.

jedem Bankarbeitstag, der sowohl in Luxemburg alshan Frankfurt am Main ein voller Bankarbeits-duBorsentag ist (im
Folgenden ,Bewertungstag” genannt), errechnet. BBeechnung erfolgt durch Teilung des Nettofondsveyems durch die
Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlickherteile des Fonds. Um den Praktiken des Late Tradimd des Market
Timing entgegenzuwirken, wird die Berechnung nablteAf der Frist fur die Annahme der Anteilkauf- uRtéicknahmeauftrage,
wie im Besonderen Verwaltungsregelement festgedeatfinden.

Der Ausgabepreis ist der nach Artikel 14 errtétéhventarwert pro Anteil zuziglich eines ggffallenden, der Abgeltung der
Ausgabekosten dienenden Ausgabeaufschlags. DeaBepteis kann auf die nachste Einheit der entspnelenm Wahrung auf-

oder abgerundet werden, je nach Vorgabe der Vamgdgesellschaft. Die Hohe des Ausgabeaufschlgggeigebenenfalls je

nach Anteilklasse eine unterschiedliche Hohe awsamei, dem Abschnitt Besondern Verwaltungsreglememntnehmen. Ggf.

in einem Land, in dem die Anteile ausgegeben werdefallende Stempelgebihren oder andere Belastuggjeen zulasten des
Anteilinhabers.

Rucknahmepreis ist der nach Artikel 14 ermigtéitventarwert pro Anteil abziiglich eines ggf. defeden, zur Verfuigung der
Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds stehendeknBiimeabschlags. Der Riicknahmepreis kann aufidigste Einheit der
entsprechenden Wéhrung auf- oder abgerundet weljgemach Vorgabe der Verwaltungsgesellschaft. Dighéd des

Ricknahmeabschlags ist, gegebenenfalls je nachilldasse eine unterschiedliche Hohe ausweisend, d@mwondern

Verwaltungsreglement zu entnehmen.

Aussetzung

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt,Bégechnung des Inventarwertes sowie die AusgabdRiicénahme von Anteilen
zeitweilig einzustellen, wenn und so lange Umstamddiegen, die diese Einstellung erforderlich machund wenn die
Einstellung unter Beriicksichtigung der InteressenAhteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere

. wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder eidesgr geregelter Markt, an welchen ein wesentlicheil der
Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, geschlosgg@adulRer an gewdhnlichen Wochenenden oder Fedetagler der
Handel an dieser Borse ausgesetzt oder eingesthvande bzw. die Anteilwertberechnung von Zielforadsgesetzt ist;

. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft (bemmogenswerte nicht verfligen kann oder es firethesunmdoglich
ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkduée fu transferieren oder die Berechnung des |avertrtes
ordnungsgeman durchzufuhren;

. wahrend eines Ausfalls der Kommunikationsmitteg dormalerweise zur Ermittlung des Preises oderné¥eziner der
Anlagen des Fonds oder des aktuellen Preises o@ete¥Vdes auf den Fonds entfallenden Vermdgensnan Borse
eingesetzt werden; oder

. wenn aus einem anderen Grunde, auf den die Vemgsgesellschaft keinen Einfluss hat, die Preise Ankagen im
Bestand des Fonds nicht unverziglich oder nichtgemmittelt werden kénnen; oder

. es aus anderen Grunden unmdglich ist, die Ermgttles Inventarwertes ordnungsgemaf? durchzufiihdem; o

. in einem Zeitraum, in dem die Verwaltungsgesellfickeine Mittel zurtickfihren kann, um Zahlungen diie Riicknahme
von Anteilen vorzunehmen, oder in dem ein Transfar Mitteln zur Realisierung oder Akquisition vomlagen oder
Zahlungen auf Grund von Ricknahmen von Anteilerhnaaffassung der Verwaltungsgesellschaft nicht ponralen
Wechselkursen vorgenommen werden kann.

Anleger, die ihre Anteile zum Ruckkauf angebdiaben, werden von einer Einstellung der Anteillb@rechnung unverzuglich
in Kenntnis gesetzt.

Ausgabe- und Anteilricknahmeauftrage werden nei@deraufnahme der Inventarwertberechnung ausgeg# sei denn, sie
sind bis zu diesem Zeitpunkt gegenuiber der Venugigesellschaft nach MalRgabe des Artikel 11 Ndéf drtikel 13 Nr. 7
des Verwaltungsreglements widerrufen worden.

Aufwendungen und Kosten des Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann die ErhebumgrePauschalgebihr beschlieBen. Eine vorgeseherseHadgebihr sowie
deren Berechnungsweise wird im Besonderen Verwgdtagelement spezifiziert. Fir den Fall, dass dieGaund von Gesetzen
oder Verordnungen notwendigerweise entstehendeteKas Zusammenhang mit der Verwaltung und demriéérides Fonds
die genannte Pauschalgebihr zu Gunsten der Vengaljesellschaft Ubersteigen, kdnnen dem Fonds llanster
Kostenpauschale die notwendigerweise entstehendstei in tatsachlicher Héhe berechnet werden. BaFdadsvermdgen
Uberwiegend in Zielfonds investiert, kann eine ddfpKostenbelastung zu Lasten der Wertentwickldeg Fonds entstehen,
zumal sowohl der Zielfonds, als auch das Sonderdgem mit Aufwendungen und Kosten (z. B. Verwaltwegglitung,
Depotbankvergitung, etc.) im Sinne dieses Artikelmstet werden. Die Verwaltungsvergitung der @iel, in die der Fonds
investieren darf, darf maximal 1,00% p.a. betragen.

Soweit im Besonderen Verwaltungsregelement rdghErhebung einer Pauschalgebiihr vorgesehekbiaben dem jeweiligen
Fonds folgende Kosten belastet werden:

. das Entgelt fur die Verwaltungsgesellschaft;

. das Entgelt fir die Depotbank fiir die Verwahrungl (Wwerwaltung der zum Fonds gehdrenden Vermdgensveenvie
deren Bearbeitungsentgelte und bankiblichen Spesen;

. Steuern und Abgaben, die auf das Fondsvermdgesgemiesrtrage und Aufwendungen zu Lasten des Fortusben
werden;

. im Zusammenhang mit der Verwaltung entstehendeeBteu

. Kosten und Gebiihren fiir die Griindung und Anderesgbndervermdgens;

59



. ein marktlbliches Entgelt fir die Erbringung voneBstleistungen, die zusétzliche Ertrage fir dasd&wermdogen
erzielen (z. B. Wertpapierleihe, Einfordern von Beslsprovisionen fiir Zielfonds);

. Kosten, die im Rahmen der Absicherung von Marktkiiomen (z. B. Zinsen, Volatilitdéten) zum Auflagedean hin,
anfallen;

. Uibliche Courtage und Bankgebuhren insbesonderdtEffprovisionen, die fiir Geschéfte mit Wertpapiewed sonstigen
Vermodgenswerten des entsprechenden Fondsvermogeme it Wahrungs- und Wertpapiersicherungsgesehéaft
anfallen;

. Beratungskosten, die der Verwaltungsgesellschadft ddr Depotbank entstehen, wenn sie im Interesséuteilinhaber
des entsprechenden Fonds handeln;

. Kosten des Rechnungswesens, der Buchfiihrung urlrasshnung des Inventarwertes und dessen Verbéfeabg sowie
Honorare der Wirtschaftsprifer des Fonds;

. Kosten einer etwaigen Borsennotierung oder -regising sowie Kosten fiir eine Vertriebszulassungdrirund Ausland;

. die Kosten der Erstellung, ggf. Ubersetzung sovée Kinterlegung und Veréffentlichung des Verwaltsreglements
sowie anderer Dokumente, die den entsprechendedsFbatreffen, einschlieBlich Anmeldungen zur Reigistng,
Sonderreglements, Prospekte oder schriftiche Etéangen bei samtlichen Registrierungsbehdrden 8ddsen
(einschlieB3lich ortlicher Wertpapierhandlervereimigen), welche im Zusammenhang mit dem Fonds celer Ainbieten
der Anteile vorgenommen werden mussen;

. die Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und jelatiesberichte fur die Anteilinhaber, Ubersetzungsén in allen
notwendigen Sprachen sowie Druck- und Vertriebghoston séamtlichen weiteren Berichten und Dokumenteziche
geman den anwendbaren Gesetzen oder Verordnunggerdanten Behoérden notwendig sind;

. die Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmtenafiamtlichungen;
. die Gebuhren der Reprasentanten und/oder Zahlinfionationstellen des Fonds im Ausland,;

. einen angemessenen Anteil an Kosten fur die Werbmdgan solchen, welche direkt im Zusammenhanglemt Anbieten
und Verkauf von Anteilen anfallen;

. im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRemnmy Vermdgenswerten (einschlieBlich der daran nach
Marktusancen ggf. gekoppelten Zur-Verfligung-Stegllumon Research- und Analyseleistungen) sowie mit de
Inanspruchnahme von Wertpapierleihprogrammen undagrmittlern von Wertpapierleihen entstehende Kost

. Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzungcbégt erscheinender, dem Fonds oder einer ggftebeaden
Anteilklasse zuzuordnender Rechtsanspriiche sowidi€iAbwehr unberechtigt erscheinender, auf demdsader eine
ggf. bestehende Anteilklasse bezogener Forderungen;

. Kosten fur die Prifung, Geltendmachung und Durchse eventueller Anspriche auf Reduzierung, Anrecgnbzw.
Erstattung von Quellensteuern oder anderer Stéamwnfiskalischer Abgaben;

. sowie séamtliche anderen Verwaltungsgebuhren ursteko

Fir Zielfonds, die unmittelbar oder mittelbanwiter Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gadwift verwaltet werden, mit
der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeies¥erwaltung oder Beherrschung oder eine weshetlitirekte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, darf die Velwagsgesellschaft oder die andere GesellschaftifiZeichnung oder den
Rickkauf von Anteilen dieses Zielfonds durch dennd® keine Gebuhren in Form von Ausgabeaufschlagder o
Ricknahmeprovisionen berechnen. Diese Beschrankuggken auch fir Anteile an Investmentgesellsemafdie mit der
Verwaltungsgesellschaft bzw. mit dem Fonds in degenannten Weise verbunden sind. Soweit der Fiondielfonds anlegt,
die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/odewaltet werden, sind der jeweilige Ausgabeaufgchdaw. eventuelle
Ricknahmegebihren gegebenenfalls zu beriicksichtigen

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrageevein den Jahresberichten aufgefiihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem ladée Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnd erst dann dem
Fondsvermdogen.

Die mit dem Erwerb oder der Verauf3erung von \Ggreamswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungdtntgerden in den
Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufsatiggzogen.

Artikel 18: Rechnungslegung

Der Fonds und dessen Buicher werden durch eine Alssghiiifungsgesellschaft, die von der Verwaltungstigchaft bestellt wird, gepruft.

Artikel 19-: Verwendung der Ertrage

1.

Unbeschadet einer anderen Regelung im Besondéremaltungsregelement bestimmt die Verwaltungsigseft, ob und
gegebenenfalls zu welchem Zeitpunkt und in weldiéhe eine Ausschittung des Fonds oder der Antedklarfolgt. Eine
Ausschittung kann sowohl in regelméfRigen als authumregelmafBligen Zeitabstdénden vorgenommen wer@ea.
Verwaltungsgesellschaft kann zudem Zwischenaustcidén festsetzen.

Zur Ausschuttung gelangen ordentliche Nettogetrdes Fonds. Als ordentliche Nettoertrdge gelemeinnahmte Dividenden,
Zinsen, Ertrédge von Investmentfonds und sonstigeéi@, und zwar jeweils abzuglich der allgemeinest&n.

Daruber hinaus kann die Verwaltungsgesellschafiweit im Besonderen Verwaltungsregelement nightieres bestimmt ist —
neben den ordentlichen Nettoertrdgen auch reaési€apitalgewinne sowie Erldse aus dem Verkauf 8abskriptionsrechten
und sonstige Ertrdge ganz oder teilweise in bar mdBorm von Gratisanteilen ausschitten. Eventsibleibende Bruchteile
werden in bar bezahlt.
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Artikel 20:
1.

Artikel 21:
1.

Artikel 22:
1.

Eine Ausschittung erfolgt auf die Anteile, die Ausschuttungstag ausgegeben waren. Ein Ertragle#ls wird geschaffen
und bedient. Fir den Fall der Bildung von ausscnigberechtigten Anteilklassen gemafR Artikel 1 [8r. des
Verwaltungsreglements sind die entsprechenden leraasschiittungsberechtigt.

Im Falle einer Ausschiittung von Gratisanteilérd ddiese Anteile den Anteilen der ausschuttungsigigten Anteilklasse
zuzurechnen.

Durch eine Ausschuttung darf das geméaR Geset20&0 vorgeschriebene Mindestvolumen eines Fordlig anterschritten
werden.

Sofern im Besonderen Verwaltungsregelement efitegls eine Thesaurierung vorgesehen ist, werderNditoertrage des
Fonds aus Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinnemiesd&rldse aus dem Verkauf von Subskriptionsrechted sonstige
Ertréage nicht wiederkehrender Art kapitalisiert umdFondsvermdgen wieder angelegt.

Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach vorherigestimmung durch die Depotbank dieses Verwaltueglements jederzeit
ganz oder teilweise andern.

Anderungen des Verwaltungsreglements werden Wéandelsregister in Luxemburg hinterlegt und einrmverk dieser
Hinterlegung wird im Mémorial verdffentlicht. Dienlerungen treten am Tage ihrer Unterzeichnung aftKsofern nichts
anderes bestimmt ist. Die Verwaltungsgesellschafnk weitere Verdffentlichungen analog Artikel 21 s&tz 1 des
Verwaltungsreglements veranlassen.

Veroffentlichungen

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis sindileam Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Deguoit und der Zahlstellen
des Fonds im Ausland zur Information verfiigbar wedden geméaR den gesetzlichen Bestimmungen eies jandes, in dem
die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigidj veroffentlicht. Der Inventarwert kann am Sier ¥erwaltungsgesellschaft
angefragt werden.

Spétestens vier Monate nach Abschluss jedesnRegbjahres wird die Verwaltungsgesellschaft eigepriften Jahresbericht
erstellen, der Auskunft gibt Gber das jeweilige drermdgen, dessen Verwaltung und die erzieltenlRés. Spatestens zwei
Monate nach Ende der ersten Hélfte jedes Rechrahmgsj erstellt die Verwaltungsgesellschaft einetbjellaresbericht, der
Auskunft ber das jeweilige Fondsvermdgen und de¥sewaltung wahrend des entsprechenden Halbjajiloes

Das Verwaltungsreglement, der JahresberichtdendHalbjahresbericht des jeweiligen Fonds sinddférAnteilinhaber am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank undrj2dalistelle kostenlos erhaltlich.

Sonstige Verdffentlichungen oder Bekanntmachonde sich an die Anteilinhaber richten, werderém im Verkaufsprospekt
naher bezeichneten Medien (Internet, Tageszeittmpeaines jeden Landes verdffentlicht, in dem Aliteile zum 6ffentlichen
Vertrieb berechtigt sind.

Dauer der Fonds/Anteilklassen, Zusammeschluss und Auflésung

Unbeschadet einer anderen Regelung im Besondfemvaltungsregelement wird ein Fonds/Anteilklaasé unbestimmte Zeit
errichtet; er kann jedoch jederzeit durch BeschilessvVerwaltungsgesellschaft aufgeldst werden.

Eine Aufldsung erfolgt zwingend in folgendenl&éi

. wenn die Depotbankbestellung gekindigt wird, ohassdeine neue Depotbankbestellung innerhalb detzjiesen oder
vertraglichen Fristen erfolgt;

. wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs gelera@iis irgendeinem Grund aufgelst wird;
. in anderen, im Gesetz von 2010 Uiber Organismegeftireinsame Anlagen vorgesehenen Fallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltuides Fonds mit einer Frist von mindestens drei Memdtiindigen. Die
Kindigung wird im Mémorial und gemafR den gesetelicBestimmungen in zwei Tageszeitungen, welche angemessene
Auflage erreichen, verdffentlicht. Eine dieser Teammtungen muss in Luxemburg herausgegeben werkiin.dem
Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht\@ewaltungsgesellschaft, den Fonds zu verwalterdié#sem Falle geht
das Verfugungsrecht Uber den Fonds auf die Depbttidrer, die ihn abzuwickeln und den Liquidationderlan die
Anteilinhaber zu verteilen hat. Fur die Zeit der wMklung kann die Depotbank die Verwaltungs- und
Zentralverwaltungsvergiitung entsprechend Artikel d&s Verwaltungsreglements beanspruchen. Mit Geigeimgp der
Aufsichtsbehodrde kann sie jedoch von der Abwicklumg Verteilung absehen und die Verwaltung des §orath MaflRgabe
dieses Verwaltungsreglements einer anderen LuxegebMerwaltungsgesellschaft Ubertragen.

Die Aufldsung des Fonds/Anteilklasse wird entspeschden gesetzlichen Bestimmungen im Gro3herzogtwemburg von
der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und gemaf desetzlichen Bestimmungen in zwei Tageszeitungefthe eine
angemessene Auflage erreichen, verdffentlicht. Eileser Tageszeitungen muss in Luxemburg herausgegeerden. Die
Auflésung des Fonds/Anteilklasse wird jeweils inexi Tageszeitung eines jeden Landes verdffentlicidem die Anteile zum
offentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidataes Fonds/Anteilklasse flhrt, wird die Ausgaba Yateilen eingestellt. Die
Verwaltungsgesellschaft kann beschlie3en, die Riluke von Anteilen einzustellen. Die Depotbank wiied Liquidationserls
abzuglich der Liquidationskosten und Honorare awfwv@isung der Verwaltungsgesellschaft oder gegelfetterder von

derselben oder von der Depotbank im Einvernehmerdeni Aufsichtsbehdrde ernannten Liquidatoren udterAnteilinhaber
nach deren Anspruch verteilen. Liquidationserldtie, nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahreos Anteilinhabern
eingezogen wurden, werden von der Depotbank fuhfRety der berechtigten Anteilinhaber bei der Caies€onsignations in
Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrége verfalleapwsie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dogefordert werden.

Weder Anteilinhaber noch deren Erben bzw. Reclutsfolger kdnnen die Auflésung oder Teilung desdsdbeantragen.
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7. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds méra anderen Sondervermégen luxemburgischen Reab&snmenschlielen,
das auf Grund seiner Anlagepolitik unter den Anwergsbereich von Teil | des Gesetzes von 2010 Uiee©dhanismen flr
gemeinschatftliche Anlagen fallt. Diese Verschmefgkann in folgenden Fallen beschlossen werden:

. sofern das Nettofondsvermdgen an einem Bewertupgstéer einen Betrag gefallen ist, welcher als MBtbetrag
erscheint, um den Fonds in wirtschaftlich sinnvoliMeise zu verwalten;

. sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im sehidftlichen oder politischen Umfeld oder aus Unsac
wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschadti sinnvoll erscheint, den Fonds zu verwalten.

8. Fasst die Verwaltungsgesellschaft einen Besshtusn Zusammenschluss des Fonds gemaR vorsteheéximtz, so ist dies
mit einer Frist von einem Monat vor dem Inkrafttreim Mémorial und der Tagespresse der Lander iffeetlichen, in denen
der Fonds zum offentlichen Vertrieb zugelassenUster Beruicksichtigung des Artikels 13 des Verwadfsreglements haben
Anteilinhaber in diesem Zeitraum die Mdglichkelitré Anteile kostenfrei zuriickzugeben.

Artikel 23: Verjahrung und Vorlegungsfrist

1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwajsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nachuf\ltan finf Jahren nach
Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlicttegdl gemacht werden; ausgenommen bleiben die itkeAr22 des
Verwaltungsreglements enthaltenen Regelungen.

2. Die Vorlegungsfrist fur Ertragsscheine betragingsatzlich funf Jahre ab dem Tag der verdéffemitioc Ausschittungserklarung.
Ertrége, die innerhalb der Vorlegungsfrist nichteyed gemacht wurden, gehen nach Ablauf dieset &nislen Fonds zuriick. Es
steht jedoch im Ermessen der Verwaltungsgesellscha€h nach Ablauf der Vorlegungsfrist vorgelegttragsscheine zu
Lasten des Fonds einzuldsen.

Artikel 24: Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Veragssprache

1. Dieses Verwaltungsreglement sowie das jeweiliBesondere Verwaltungsregelement unterliegen demhtRetes
GroRRherzogtums Luxemburg.

2. Gleiches gilt fur die Rechtsbeziehung zwischem Anteilinhabern und der Verwaltungsgesellschzdis Verwaltungsreglement
sowie das jeweilige Besondere Verwaltungsregelesiadtbei dem Handelsregister in Luxemburg hinggrle

3. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern,\tEmwvaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliley Gerichtsbarkeit des
zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg @rol3herzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgeseliichad die
Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den &aled Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jededdsamu unterwerfen, in
dem Anteile zum offentlichen Vertrieb zugelassendsisoweit es sich um Anspriche der Anleger handidt in dem
betreffenden Land ihren (Wohn-)Sitz haben, und Aeggnheiten betreffen, die sich auf Ausgabe unckRalume von Anteilen
durch diese Anleger beziehen.

4. Die deutsche Fassung dieses Verwaltungsreglengnterbindlich. Die Verwaltungsgesellschaft whel Depotbank kénnen im
Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger iendjeweiligen Land verkauft wurden, fir sich selbstl fur den Fonds
Ubersetzungen des Verwaltungsreglements in Spraatieher Lander als verbindlich erklaren, in weltiselche Anteile zum
offentlichen Vertrieb zugelassen sind.
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Besonderer Teill

Artikel 25:
1.
2.
Artikel 26:
1.

Artikel 27:

Fondsbezeichnung und Depotbank

Der Name des Fonds lautet Commerzbank AktiedtBeutschland.

Depotbank ist die BNP Paribas Securities Sesv&€.A., Niederlassung Luxemburg, Luxemburg.
Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, dengénfeeinen Ertrag zukommen zu lassen, der an digeWweicklung der
,Commerzbank Aktientrend Deutschland Strategie't (BBasiswert’) anknlpft. Der Basiswert misst die Wertentwicldugines
dynamischen Anlageportfolios, das auf der Grundldge technischen Analyse zusammengestellt und még#y angepasst
wird. Ziel der Anpassungen ist es, die Zusammensgtdes Basiswerts im Hinblick auf die mittels tihnischen Analyse auf
Basis quantitativer Methoden identifizierten Tremfts Deutschen Aktienmarktes zu optimieren unddbireh langfristig eine
moglichst hohe Performance zu erzielen.

Der Basiswert besteht iberwiegend aus Exchangeedr&dinds (den ,ETFs") auf deutsche Aktienindizesl/oder auf

Rentenindizes aus Teilnehmerlandern der europ&isdtéhrungsunion. Unter Beachtung der Uberwiege@dsammensetzung
aus ETFs kann der Basiswert ergdnzend Wertpapietie, zum Beispiel Aktien, Zertifikate auf Aktienirads,

Geldmarktinstrumente, eine Barkomponente und deévevaFinanzinstrumente, wie zum Beispiel Optiondfgrwards,

Terminkontrakte auf Finanzinstrumente sowie Swapikakte beinhalten. Der Einsatz von Derivaten ist Erzielung der
gewilinschten Aktienmarktexponierung, zu Absicherawgsken und zur Performanceoptimierung vorgesehen.

Wird mittels der technischen Analyse ein positideend des Deutschen Aktienmarktes identifiziert,véiod eine hohere
Gewichtung aktienbezogener Komponenten des Badiswae ETFs auf Aktienindizes, Aktien, derivativeh&nzinstrumente
bezogen auf Aktien angestrebt. Bei einem Abschwéchier Aktienmarkte erfolgt eine Umstrukturierung r de
Basiswertzusammensetzung mit zunehmender AuswahlGawichtung zinsbezogener Anlagen, wie ETFs auftéendizes
aus Teilnehmerldndern der Européischen Wahrungsunierzinsliche Wertpapiere sowie Finanzinstrumenézogen auf
Rentenindizes oder auf verzinsliche Wertpapiere dedvative Produkte bezogen auf Aktienindizes aém Ziel der
Absicherung bzw. Reduzierung des Aktienmarktrisikos

Zur Erreichung des Anlageziels wird der FondeuRinhaltung der Anlagebeschréankungen (Kapiteh8 Artikel 4 und 5 des
Allgemeinen Verwaltungsreglements) Uberwiegend itrsbngehandelte Investmentfonds oder InvestmenigEsaten
(Exchange Traded Funds) investieren. Fir den Fkédsen Anteile an in- und ausléandischen Exchangeéd Funds, die die
Wertentwicklung deutscher Aktienindizes oder vomteaindizes aus Teilnehmerldndern der europaistéi&hrungsunion
abbilden, erworben werden.

Die Anlagepolitik kann ergénzend und unter Beaohtdar Uiberwiegenden Investition in Exchange Tra@edds auch durch
den Einsatz von Wertpapieren wie zum Beispiel Opscheine und Zertifikate auf Indizes, die den Addoungen eines
Finanzindex gemanR Art. 41 (1) lit g) des Gesetzes2010 in Verbindung mit Art. 9 der GrolRherzogtichVerordnung vom 8.
Februar 2008 uber gewisse Definitionen des gedme@esetzes von 2010 im Hinblick auf die Erlautgrigewisser
Definitionen entsprechen, umgesetzt werden. Derd§okann erganzend in Wertpapiere und/oder Geldmatkimente
investieren und derivative Finanzinstrumente eresgt wie zum Beispiel mit Optionen handeln. Die idgiven

Finanzinstrumente kdnnen unter anderem Optionenwdfds, Terminkontrakte auf Finanzinstrumente ungtigdben auf
derartige Kontrakte sowie Swap-Kontrakte auf Fim@stzumente beinhalten. Der Einsatz von Derivatgreir Erzielung der
gewilinschten Aktienmarktexponierung, zu Absichermwgsken und zur Erzielung von Zusatzertragen etlaub

Der Fonds wird dabei mdglichst in die Komponentea Basiswertes investieren.
Fondswéhrung, Ausgabe- und Ricknahmepris, Bewertungstag, Ausgabe und Ricknahme von Anteih
Die Fondswahrung ist der Euro.

Ausgabepreis ist der Inventarwert je Anteil gBmartikel 14 in Verbindung mit Artikel 15 des Allgeinen
Verwaltungsreglements zuziiglich einer Verkaufsmiowi in Form eines Ausgabeaufschlages von bis@@®des Anteilwertes
zu Gunsten der Verwaltungsgesellschaft oder deiilvoernannten Vertriebstrager, zahlbar innerhalb xwei Bankarbeitstagen
nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Refeibrung der jeweiligen Anteilklasse an die Registund
Transferstelle. Es steht der Verwaltungsgesellsdhel, eine abweichende valutarische Zahlung zmeptieren. Diese darf
jedoch zehn Bewertungstage nach dem jeweiligenchinengszeitpunkt nicht Gberschreiten.

Der Ausgabepreis kann sich um Gebuhren oderamidastungen erhéhen, die in Vertriebslanderalienf. Die konkrete Hohe
des Ausgabeaufschlags kann sich je nach Anteikklasterscheiden. Dies findet Erwéhnung im Verkaafsgpekt.

Ricknahmepreis ist der Inventarwert je Anteilmg8 Artikel 14 in Verbindung mit Artikel 15 des @dmeinen

Verwaltungsreglements. Es kann eine Ricknahmegebthr bis zu 4,0 % des Anteilwertes erhoben werddéie, an

Vertriebspartner abgefuhrt werden kann. Der Riickregireis ist regelmafig zahlbar innerhalb von zvaik@rbeitstagen nach
dem entsprechenden Bewertungstag, allerdings $gésesnnerhalb von zehn Bewertungstagen nach demeiligen

Abrechnungszeitpunkt.

Der Inventarwert je Anteil wird gemaf Artikel iés Allgemeinen Verwaltungsreglements ermitteétb& werden nichtnotierte
Optionen auf Aktienindizes oder Swapkontrakte zurktgerechten Preisen bewertet, die von hierauf iafigerten
Finanzeinrichtungen erster Ordnung gestellt werden.

Grundsétzlich kénnen lediglich Anleger, die Birechtigte Teilnehmer anzusehen sind, Anteilektlizen Fonds durch einen
Antrag bei der Register- und Transferstelle zeichi#e Anteilinhaber kdnnen grundséatzlich jederesiter Einschaltung ihres
jeweiligen Finanzmittlers die Ricknahme der Antéiteer die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriedksteoder die Zahl- und
Informationsstellen verlangen; die Verwaltungsdeskhft ist entsprechend verpflichtet, an jedem &tungstag die Anteile
zum Ricknahmepreis zuriickzunehmen.
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Artikel 28:

1.

Artikel 29:
1.

2.
Artikel 30:

Anteilkauf- und Ricknahmeauftrdge, die an einem &&mgstag bis 16:00 Uhr mitteleuropéischer ZeMHEZ") bzw.
mitteleuropéischer Sommerzeit (,MESZ") bei der Valtungsgesellschaft oder bei einer von ihr als pathende
Orderannahmestelle benannten anderen Stelle eingegasind, werden mit dem — zum Zeitpunkt der Akeeif- bzw.
Ricknahmeauftragserteilung noch unbekannten — aesedi Bewertungstag festgestellten Ausgabe- bzwkriRiienepreis
abgerechnet. Fur Antrége, die nach dieser Fristdeei Verwaltungsgesellschaft oder bei einer von alsr entsprechende
Orderannahmestelle benannten anderen Stelle eimgeischiebt sich die Abwicklung sowie die Beragaim des jeweiligen
Ausgabe- bzw. Riicknahmepreises um einen Bewertmgst

Kosten des Fonds

Fir den Fonds findet in Bezug auf die AnteilkasR eine Pauschalgebihr in Hohe von bis zu 1,5G% umd fir die
Anteilklasse | eine Pauschalgebiihr in H6he von 4is 0,40% p.a. Anwendung. Die Pauschalgebuhr wird der

Verwaltungsgesellschaft aufgeteilt und unmittelban dieser an die Depotbank und/oder die jeweiliBgmstleister gezahlt.
Die Pauschalgebihr wird auf Basis des taglichemoheientarwertes der jeweiligen Anteilklasse berethund im Einklang mit
den Bestimmungen des Depotbankvertrages gezahlt.

Die Pauschalgebiihr deckt samtliche Kosten, GebulmdrmAufwendungen, die nicht als "Andere Kosterfirdert sind und aus
der Pauschalgebiihr ausgenommen sind, ab.

Es entstehen dem Fonds andere Kosten, die micher Pauschalgebihr inbegriffen sind und dem &omazlglich zur
Pauschalgebihr in Rechnung gestellt werd&ndére Koster').

Andere Kosten umfassen folgende Kosten, Gebuhrdrufwendungen:

- alle Steuern und andere Ausgaben steuerlicherwiglche zu Lasten des Fonds zahlbar werden kdnmerus
Beispiel die jahrliche Steuer in Luxemburg (diex&ad’abonnement”), allfallig anfallende Mehrwertste oder
ahnliche Verkaufs- oder Dienstleistungsabgabenasidn des FondsMWSt") (&hnliche Steuern oder steuerliche
Abgaben, Andere Steuern und Abgaben steuerlicher Arf),

- alle Kosten und Ausgaben, welche durch den Kauf\erdkauf von Wertpapieren oder von sonstigen Aniades
Fonds entstehen, z.B. Maklerkommissionen sowie Kissionen von Korrespondenten anldsslich der Ulgarirg
von Wertpapieren oder anderen Anlagefrghsaktionskostert),

- alle Kosten und Kommissionen, welche aul3erhalbndemalen Geschaftstatigkeit des Fonds anfallen. €d3ten
fur Rechtsberatung, die dann anfallen, wenn ded&aine Forderung einklagt oder sich gegen eingekiagte
Forderung zur Wehr setzt)XtiRergewdhnliche Koster).

Falls auf der Pauschalgebiihr oder anderen vom Fpudsahlenden Gebihren MWSt anfallt, so wird sielglich der
begrenzten anderen Kosten vom Fonds getragen.

Anteilklassen

Der Fonds kann mit mehreren Anteilklassen, ilie & der Kostenbelastung, der KostenerhebungdartErtragsverwendung,
dem erwerbsberechtigten Personenkreis, dem Mintaegebetrag, der Referenzwéhrung, einer ggf. aukiktassenebene
erfolgenden Wahrungssicherung, der Bestimmung da®chnungszeitpunkts nach Auftragserteilung, destiBenung des
zeitlichen Abwicklungsprozedere nach Abrechnunge®iAuftrags und / oder einer Ausschittung oder tigmrs Merkmalen

unterscheiden kdnnen, ausgestattet werden. Alleilnbehmen in gleicher Weise an den Ertrégen umd.iguidationserlos

ihrer Anteilklasse teil.

Es gibt derzeit die Anteilklassen R und .

Verwendung der Ertréage

Die wahrend des Rechnungsjahres angefallenen tiothemt Nettoertrage des Fonds werden ebenso wiisiezte Kapitalgewinne sowie
Erl6se aus dem Verkauf von Subskriptionsrechtensemdtige Ertrage im Fonds wieder angelegt.

Artikel 31:

Anteilzertifikate

Die Anteile werden ausschlief3lich als Inhaberz&ete ausgegeben. Die Anteile werden in einer Glokande verbrieft. Ein Anspruch
auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Artikel 32:

Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Juk disleres und endet am 30. Juni des folgenden Jahres

Artikel 33:

Dauer des Fonds, Liquidation und Vertelung des Fondsvermdgens

Der Fonds ist auf unbestimmte Dauer errichtet.

Artikel 34:

Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsregelement trat in seiner urgpicimen Fassung am 25. Oktober 2010 in Kraft. Biete Anderung trat am 18. Januar
2012 in Kraft.
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